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IL GRUPPO DIA SORIN

DiaSorin € un Gruppo multinazionale leader nelosetidella diagnostica in vitro a livello mondiale.
DiaSorin e quotata sul Mercato Telematico AzionafdTA) nellindice FTSE Italia Mid Cap,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Da oltre 40 anni il Gruppo sviluppa, produce
commercializza test per la diagnosi di patolo¢
nellambito di diverse aree cliniche rivolt = -
a laboratori di analisi ospedalieri e privati n
seguenti mercati:
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diagnostica molecolare

| MMUNODIAGNOSTICA
All'interno del segmento dellimmunodiagnostica $man sviluppa, produce e commercializza kit di
immunoreagenti basati su 3 tecnologie differenti di rilevazione.

Chemiluminescenza: CLIA Colorimetria: ELISA Radioimmunometria: RIA

-Introdotta nei primi anni ‘90 -Introdotta negli anni '80 -Nata negli anni '60

-Segnale generato da un tracciant&Segnale generato da un tracciant&egnale generato da un tracciante
marcato con molecola luminescente colorimetrico radioattivo

-Tecnologia: -Tecnologia in grado di: -Tecnologia:

- adattabile a prodotti e strumenti -eseguire I'analisi diagnostica con -impiegata per prodotti in grado di
con  caratteristiche di  alta  l'ausilio di strumentazione poco  fornire prestazioni non garantite

flessibilita di utilizzo in termini di sofisticata dalle altre tecnologie

menu e velocita di esecuzione del . aytomatizzare alcune delle - utilizzabile per processi di analisi
test operazioni manuali del tecnico di  esclusivamente manuali ed eseguiti
- utilizzata per lo sviluppo di laboratorio soltanto da parte di operatori esperti

prodotti con formato proprietario
(cartucce che operano solamente
sullo strumento sviluppato dalla

singola societa - c.d. sistemi
chiusi)
-Tempi di analisi: 30-45 minuti -Tempi di analisi: 3-4 ore -Tempi di analisi: variabile>4 ore

STRUMENTI DI | MMUNODIAGNOSTICA
DiaSorin fornisce ai suoi clienti strumenti sui tjueengono utilizzati i reagenti che permettono di

eseguire in maniera automatizzata l'indagine diagoa.

CLIA ELISA

FOR DUTSIDE US AND CANADA ONLY

LIAISON 2K LIAJSON’ ETHJnax3000 Freedom EVOIyzer® 2-150/8



PRODOTTI DI | MMUNODIAGNOSTICA
| prodotti DiaSorin sono reagenti, ovvero componéitlogici, che hanno lo scopo di determinare la
presenza di uno specifico elemento (virus, ormene,) nel campione di sangue prelevato dal paziente

Tali reagenti sono caratterizzati da un innovagidcelevato contenuto tecnologico in grado di idiesatie
la presenza dell'elemento ricercato nel campiongagente anche in minime quantita e con un alto
grado di specificita per definirne le caratteriséadentificative.

Grazie al continuo impegno dedicato all’arricchitieenlella propria offerta, DiaSorin ha superato il
traguardo deil11 prodotti immunodiagnosticisu tecnologia CLIA24 dei quali dispecialita, dedicati
alla maggior parte delle aree cliniche testataliotatorio.

AREE CLINICHE

%%, Malattie infettive

- Metabolismo osseo e

Nt minerale

3 . .
.\g\ Endocrinologia
*——% Ipertensione
-~ Oncoloa
q ncologia
Yos’

Infezioni gastrointestinali

Autoimmunita
&

Danni cardiaci e cerebrali

dal 1970: sviluppo portafoglio prodotti su tecnoigLISA
dal 2001: lancio vasta gamma di prodotti su teagial€LIA
DiaSorin come fornitore di riferimento nella detémazione delle malattie infettive

dal 1985: DiaSorin considerata come punto di rifieito per le diagnosi di questa area
clinica
Leadership mondiale nei test per la Vitamina D

dal 1968: sviluppo portafoglio prodotti su tecnabRIA

Importante numero di prodotti disponibili su teagh CLIA

Disponibilita di test-chiave su tecnologia CLIAlIfosterone e Renija

Importante numero di prodotti disponibili su teargib CLIA e RIA

Test su tecnologia CLIATssine A&B del Clostridium difficile, Clostridiudifficile
GDH, HelicobacterPylori, Escherichia coli, Rotavire Adenovirds

Leadership nel mercato attraverso la linea completast su tecnologia ELISA
(reumatologia, gastroenterologia, diagnosi dellemitmosi e vasculitie di alcuni test su
tecnologia CLIA

Prodotti disponibili su tecnologia CLIA



DIAGNOSTICA MOLECOLARE

All'interno del segmento della diagnostica molemmIDiaSorine in grado di fornire al laboratorio fine
una soluzione automatizzata per I'esecuzione stepnecessari all'ottenimenidel risultato diagnostico
finale.

ESTRAZIONE ACIDI NUCLEICI AMPLIFICAZIONE DIAGNOSI
Processo di estrazionedi una minima Processo di amplificazion, ovvero di Processo di diagnosi attraverso
quantita di acidi nucleici del virus “moltiplicazione” dell’'acido nucleicc I'utilizzo di kit molecolari
estrattc

Tecnologia di estrazione degli acidi Tecnologia damplificazione Q-LAMP:  Diagnosi attraverso itest Q-LAMP
nucleici: -sviluppata su licenza di Eik DiaSorin:

-in grado di utilizzare reagenti per Chemical Co. Lt, per offrire i -eseguite suanalizzatore propriet
estrarre RNA e DNA virali di alta vantaggi  delliniziale  tecnologi . cgn pProcesso completame!
qualita LAMP, arricchita ulteriormente cc  gutomatizzat

- ) i X -1 : -ideali per laboratori con bas
utilizzati con una varieta di matrici fluorescente, in tempo reale e su

volume di test e/o intenzionati

(plasma, siero, CSF e tampdnia !'Ve"' _ - _ aumentare le unita di analizzatori
seguito di un pretrattamento minimo-in grado di amplificare 'RNA in un  pase al numero di test da esec
del campione singola provetta, senza bisogno )

trascrizione invers

STRUMENTI DI DIAGNOSTICA M OLECOLARE
DiaSorin fornisceai suoi clienti strumentsui quali vengono utilizzati reagent che permettono di
eseguire in maniera automatizzata I'indagine disagjoa

ESTRAZIONE AMPLIFICAZIONE E DIAGNOSI

Bullet Pro® |_|A!50N1x.t LlA!SON'I-an\

PRODOTTI DI DIAGNOSTICA M OLECOLARE
| prodotti molecolari di DiaSorisono eseguibili sui seguenti siste

Bullet Pro: per I'esecuzione di un numero elevatestrazioni su una varieta di campioni dive
tipico dei grossi laboratori;

LIAISON IXT: per l'estrazione dell’acido nucleicoaduna varieta di campioni diver:
normalmente in abbinamento al sistema di amplifar@z LIAISON IAM;

LIAISON IAM: per la diagnosi ed il controllo di diverse malattie infe¢t e di parametri one
ematologici.



UNA PRESENZA GLOBALE

Il Gruppo facente capo a DiaSorin S.p.A. €
composto d&3 Societae 5 filiali estere con sede
nei5 continenti.

Una presenza globale

La piattaforma produttiva del Gruppo € oggi

articolata in diversi stabilimenti dislocati in
Europa, negli Stati Uniti e in Africa: ——
) ’ « DIAGNOSTICA MOLECDLARE /T'
Sal_ugg|a sede della Capogruppo ‘ .
Italia X /
Stillwater de DiaSorin In STATI UNITI ey 4;4
USA sede Blasorin Inc. :::J;;?:ﬂi‘:;;i’f‘“w
Dietzenbach . .
Germania sede DiaSorin Deutschland GmbH
Dublino _ ) ; )
sede DiaSorin Ireland Ltd
Irlanda
Dartford _ ) ITALIA
Regno Unito sede DiaSorin S.p.A-UK Branch :‘W
Kyalami . . ,
sud Africa sede DiaSorin South Africa (Pty) Ltd

SITI INDUSTRIALI

o

SEDI NEL MONDO

28

REPARTI DI RICERCA E SVILUPPO

0

DIPENDENTI

1.615

DISTRIBUTORI
INDIPENDENTI

>80

IL GRUPPO
E PRESENTE IN

>60

NAZIONI

La commercializzazione dei prodotti del Gruppo m&rcati europei, statunitense, messicano, brasjliaimese, australiano e israeliano,

viene gestita principalmente dalle societa commaérappartenenti al Gruppo DiaSorin.

Nei Paesi in cui il Gruppo non ha una presenzdtdireiene utilizzata una rete internazionale costgpaa oltre 80 distributori indipendenti.



STRUTTURA DEL GRUPPODIA SORIN AL 30SETTEMBRE 2014

UK
Branch

DiaSorin

S.p.A.

100%

DiaSorin South Africa

(PTY) Ltd

99,99% DiaSorin SA/NV

(Belgium)

Branch

100%

DiaSorin Switzerland
AG

Nota: Biotrin Intellectual Properties Ltd societdiquidazione

99,99% DiaSorin SA

(France)

100% DiaSorin Ltd

(Israel)

100% DiaSorin AB

(Sweden)

99,99% DiaSorin

Iberia SA

Succursal en
Portugal

100% DiaSorin Ltd

(UK)

JUEAY  DiaSorin Australia

(PTY) Ltd

100%

DiaSorin Diagnostics
Ireland Ltd

100% DiaSorin

LN.UK Ltd

Biotrin
Intellectual Properties
Ltd

100%

DiaSorin Ireland
Ltd

Norwegian
Branch

100% DiaSorin Czech DiaSorin Austria 100%
S.I'.0. GmbH
EEREY]  DiaSorin Mexico DiaSorin Ltda 99,99%
SA de CV (Brazil)
80% DiaSorin Ltd DiaSorin Deutschland LX)

(China) GmbH

100% DiaSorin Inc. DiaSorin Canada

(UsA) INC

51% DiaSorin Tri.vitron
Healthcare Private Ltd

(India)

Branch



PRINCIPALI DATI CONSOLIDATI

Risultati economici 3°trimestre  3°trimestre  01.01 - 30.0¢ 01.01 - 30.09
(in migliaia di Euro) 2014 2013 2014 2013
Ricavi netti 109.025 104.202 325.796 323.921
Margine lordo 72.424 70.683 218.335 222.574
EBITDA (1) 40.018 38.628 118.095 122.501
Risultato operativo (EBIT) 32.150 31.715 95.538 101.298
Risultato del periodo 21.311 20.014 61.284 61.055
Risultati patrimoniali 30/09/2014  31/12/2013
(in migliaia di Euro)

Capitale immobilizzato 213.157 208.902
Capitale investito netto 315.198 316.166
Posizione finanziaria netta 143.917 97.969
Patrimonio netto 459.115 414.135
Risultati finanziari 3°trimestre  3°trimestre  01.01-30.0¢ 01.01 - 30.09
(in migliaia di Euro) 2014 2013 2014 2013
Flusso monetario netto del periodo 35.283 24.855 18.890 (12.238)
Free cash flow (2) 32.058 28.480 71.158 65.380
Investimenti 7.132 9.091 22.273 23.421
Dipendenti (n.) 1.615 1.608

Dati non sottoposti a revisione contabile.

(1) Con riferimento ai dati economici evidenziati inedh, 'EBITDA ¢ definito dagli Amministratori, comk“risultato operativo”,

al lordo degli ammortamenti e svalutazioni delkvaé immateriali e materiali.

(2) Il Free cash flow equivale al flusso di cassttangenerato dalle attivita operative comprensigegli utilizzi per investimenti e
prima del pagamento degli interessi e delle acgjoisi di societa e rami d’azienda.



RELAZIONE INTERMEDIA SULLA GESTIONE
Premessa

Il presente resoconto intermedio di gestione al s&éitembre 2014 (di seguito “Relazione
trimestrale”) é stato redatto in conformita ai pipd contabili internazionali(International
Accounting Standards - IASInternational Financial Reporting Standards - IFPR#itegrati dalle
relative interpretazioni Standing Interpretations CommetteeSIC e International Financial
Reporting Interpretations CommetteelFRIC) emesse dalhternational Accounting Standards
Boards (IASB In particolare e stata redatta in forma singetit conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finaaza infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione
Europea e ai sensi dell’art. 154-ter, comma 2 el3®dgs. 24/2/1998, n. 58.

| Principi contabili utilizzati per la redazione Ide Relazione trimestrale sono omogenei con i
principi utilizzati per la redazione del bilanci@mnsolidato annuale al 31 dicembre 2013, ad
eccezione di quanto descritto nelle Note lllusteati paragrafo Nuovi principi contabili.

Fatti di rilievo intervenuti nel corso del terzoimestre del 2014

Per quanto riguarda il mercato dellimmunodiagraastill Gruppo ha lanciato, nel mese di
settembre, nell’ambito delle infezioni gastro-ititesli (al di fuori degli Stati Uniti e Regno Unito)
il sesto test LIAISON per la determinazione quéhtadi Adenovirus in campioni di feci. Il test si
aggiunge ai 5 piu importanti test del pannello éstesting” gia disponibili sul mercato (C. Difflei
tossine A&B, C. Difficile GDH, Helicobacter PyloftsHEC, Rotavirus).
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Andamento dei cambi

Per quanto riguarda 'andamento dei mercati valutei primi nove mesi del 2014, la quotazione
media dell’Euro si & apprezzata di circa 2,9 ppatcentuali nei confronti del Dollaro USA rispetto
ai primi nove mesi dell'esercizio precedente. Redatente alle altre principali valute di riferiment
del Gruppo, I'Euro ha subito un apprezzamento tisp& primi nove mesi del 2013 nei confronti
del Rand sudafricano (+16,3%), del Real brasiligirid.,1%) e del Dollaro australiano (+9,5%).

Con riferimento al terzo trimestre del 2014, la tazione media dellEuro € risultata
sostanzialmente in linea con il medesimo periodd®2@&3 verso il Dollaro statunitense (+0,1 punti
percentuali) e ha avuto un apprezzamento di 7,8 parcentuali verso il Rand sudafricano, mentre
ha subito un deprezzamento di circa un punto paraénsia verso il Dollaro australiano che verso
il Real brasiliano.

Il cambio puntuale dell’Euro al 30 settembre 2014 gleprezzato di 8,8 punti percentuali nei
confronti del Dollaro USA, passando da 1,3791 diatia del 2013 a 1,2583. Nei confronti del Real
brasiliano il cambio puntuale dell’Euro al 30 setlee 2014 si é deprezzato di 5,4 punti percentuali,
del 6,4% verso il Dollaro australiano e del 2,1% cenfronti del Rand sudafricano, rispetto al
cambio puntuale al 31 dicembre 2013.

Tale dinamica dei tassi di cambio ha determinatuaittn significativi sul’andamento economico del
Gruppo nel periodo in esame.

Si propone di seguito una tabella riassuntiva dssitdi cambio medi e dei cambi puntuali dei
periodi a confronto relativamente alle valute demesse del Gruppo (fonte: Banca d’ltalia).

Cambio Medio Cambio Puntuale

Valuta 1.01 - 30.09 1.01 - 30.09 3°trimestre 3°trimestre

2014 2013 2014 2013 30/09/2014 30/09/2013 31/12/2013
Dollaro USA 1,3549 1,3171 1,3256 1,3242 1,2583 1,3505 1,3791
Real brasiliano 3,1028 2,7934 3,0137 3,0304 3,0821 3,0406 3,2576
Sterlina inglese 0,8118 0,8521 0,7938 0,8545 0,7773 0,8361 0,8337
Corona svedese 9,0405 8,5825 9,2052 8,6798 9,1465 8,6575 8,8591
Franco svizzero 1,2180 1,2316 1,2115 1,2348 1,2063 1,2225 1,2276
Corona ceca 27,5043 25,7524 27,6189 25,8527 27,5000 25,7300 27,4270
Dollaro canadese 1,4819 1,3486 1,4422 1,3760 1,4058 1,3912 1,4671
Peso messicano 17,7720 16,7064 17,3879 17,1005 16,9977 17,8462 18,0731
Shekel israeliano 4,7322 4,7932 4,6593 4,7459 4,6474 47734 4,7880
Yuan cinese 8,3544 8,1225 8,1734 8,1111 7,7262 8,2645 8,3491
Dollaro australiano 1,4760 1,3480 1,4326 1,4465 1,4442 1,4486 1,5423
Rand sudafricano 14,5356 12,5015 14,2700 13,2329 14,2606 13,5985 14,5660
Corona norvegese 8,2761 7,6624 8,2754 8,1973 8,1190 8,1140 8,3630
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ANALISI DELLA SITUAZIONE ECONOMICO FINANZIARIA DEL GRUPPO

ANDAMENTO ECONOMICO DEL TERZO TRIMESTRE 2014

Si riportano di seguito commenti sintetici relativente alllandamento economico del terzo
trimestre 2014 confrontato con lo stesso periodifadeo precedente. Si rimanda alle pagine
successive per una descrizione di dettaglio.

Nel terzo trimestre del 2014 il Gruppo DiaSorindeaseguitaicavi pari a Euro 109.025 migliaia
(Euro 104.202 migliaia nel 2013), in crescita d f4unti percentuali a cambi costanti (+4,6% a
cambi correnti) rispetto allo stesso periodo decpdente esercizio. Nel corso del trimestre I'adfet
risultante dalla variazione dei tassi di cambi@é&itenersi trascurabile.

Nel periodo in esame si & confermato I'incremergftedvendite dei prodotti della tecnologia CLIA
che, al netto della Vitamina D, registrano una atasdel 16%. Oltre alla buona performance
dell'Infettivita, del pannello di Screening Prerata della nuova linea HIV ed Epatite, va segnalata
la crescita dei prodotti delle Infettivita Gastri@stinali e della nuova linea della Vitamina D 1,25

Le vendite di Vitamina D, sostanzialmente stabilbdume, registrano uno scostamento negativo del
7,2% a cambi costanti rispetto al terzo trimesieee 2013 (-6,9% a cambi correnti): la riduzione
risulta in linea con le attese del Gruppo e menaocata rispetto ai trimestri passati: cio € dovuto
all'attenuarsi del fenomeno della riduzione deizgreche ha fortemente caratterizzato i trimestri
precedenti. Da segnalare che, al netto dell'effelitsiduzione dei prezzi concessa ai laboratori
LabCorp negli Stati Uniti, la diminuzione a camhustanti risulta di circa 3,7 punti percentuali
rispetto al terzo trimestre 2013.

Da segnalare inoltre che il trimestre e stato temazato da un importante aumento rispetto allo
stesso periodo del 2013 delle vendite della lingaabtlotti Murex (+9,2% a cambi costanti, +9,6% a
cambi correnti), grazie soprattutto alla buonagrenince nei mercati asiatici.

Sostanzialmente in linea le vendite di strumer,3% a cambi costanti, +2,2% a cambi correnti).

Il margine lordo del terzo trimestre si € attestatdcaro 72.424 migliaig in aumento del 2,5%
rispetto a Euro 70.683 migliaia del corrispondemeriodo dell’'esercizio precedente, con
un’incidenza sul fatturato pari al 66,4% (67,8% 2@13), in seguito al diverso mix geografico e di
prodotto delle vendite dei due trimestri a confoont

Il margine operativo lordo consolidato (EBITDA) del terzo trimestre 2014 e parEaro 40.018
migliaia, in aumento del 3,6% rispetto a Euro 38.628 mimldello stesso periodo del 2013, con
un’incidenza percentuale sul fatturato del 36,7%1% nel 2013). La variazione, pari a Euro 1.390
migliaia, beneficia dell'incremento delle vendiispetto all’anno precedente e della diminuzione
degli altri oneri operativi.

Il risultato operativo consolidato (EBIT) del trimestre e pari acuro 32.150 migliaia,in crescita

di 1,4 punti percentuali rispetto al periodo difronto (Euro 31.715 migliaia), con un’incidenza sul
fatturato del 29,5%, in riduzione di circa un pumercentuale rispetto al terzo trimestre 2013,
anch’esso impattato dai fenomeni descritti in precea.
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| proventi finanziari netti nel terzo trimestre 2014 sono paricaro 81 migliaia, rispetto a oneri
finanziari netti pari a Euro 937 migliaia del tezonestre dell’'esercizio precedente, principalneent
per effetto delle variazioni dei cambi rispettdaaiho precedente.

Le imposte del periodo sono pariBuro 10.920 migliaia(Euro 10.764 migliaia nel 2013), con un
tax rate pari al 33,9%, in diminuzione rispetto al 35% @13 quale effetto di una diversa
composizione geografica dell'imponibile fiscaléirtérno del Gruppo e della diminuzione del tax
rate in Italia, in seguito alle modifiche normatiusalizzate alla ripresa economica.

L’ utile netto del terzo trimestre, parifauro 21.311 migliaiae con un’incidenza sul fatturato pari al

19,5%, si raffronta all’'utile netto di Euro 20.0idigliaia, con un’incidenza sul fatturato pari al
19,2% del terzo trimestre dell’'esercizio precedente
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Di seguito viene rappresentato il conto econommusolidato relativo al terzo trimestre del 2014 e
del 2013:

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(in migliaia di Euro) 3° trimestre 2014 Incidenfz?tlj/:a?gl 3 trimezs(;[rles Incidenf;z;ttz/:astgl
Ricavi delle vendite e prestazioni 109.025 100,0% 104.202 100,0%
Costo del venduto (36.601) 33,6% (33.519) 32,2%
Margine lordo 72.424 66,4% 70.683 67,8%
Spese di vendita e marketing (21.592) 19,8% (20.303) 19,5%
Costi di ricerca e sviluppo (6.177) 5,7% (5.524) 5,3%
Spese generali e amministrative (12.377) 11,4% (11.405) 10,9%
Totale spese operative (40.146) 36,8% (37.232) 35,7%
Altri (oneri) e proventi operativi (128) 0,1% (1.736) 1,7%
Risultato Operativo (EBIT) 32.150 29,5% 31.715 30,4%
Proventi/(oneri) finanziari 81 0,1% (937) 0,9%
Risultato ante imposte 32.231 29,6% 30.778 29,5%
Imposte di periodo (10.920) 10,0% (10.764) 10,3%
Risultato di periodo 21.311 19,5% 20.014 19,2%
EBITDA (1) 40.018 36,7% 38.628 37,1%

Dati non sottoposti a revisione contabile.

(1) Con riferimento ai dati economici evidenziatitabella, 'EBITDA & definito dagli Amministratogome il “risultato operativo”,
al lordo degli ammortamenti e svalutazioni dellévag immateriali e materiali. L'EBITDA & una misuutilizzata dalla Societa per
monitorare e valutare I'andamento operativo delp@oue non € definito come misura contabile negk$Fe pertanto non deve
essere considerato una misura alternativa per latazéone dell'landamento del risultato operativd @euppo. Poiché la
composizione dellEBITDA non € regolamentata dangigi contabili di riferimento, il criterio di detminazione applicato dal
Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quelltasalda altri operatori e/o gruppi e pertanto gateenon essere comparabile.
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Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi del Gruppo nel terzo trimestre 2014 amnaoiot a Euro 109.025 migliaia (Euro 104.202
migliaia nel terzo trimestre 2013). A tassi di caonbostanti il dato risulta in aumento del 4,5%
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente6( a tassi di cambio correnti). L'effetto della
fluttuazione valutaria sulle vendite é da consid@r@ascurabile durante il periodo in osservazione

Il dato di fatturato include vendite di prodotti lacolari per Euro 652 migliaia.

Analisi del fatturato per area geografica

La seguente tabella riporta il fatturato consobidebnseguito dal Gruppo DiaSorin suddiviso per
area geografica di destinazione.

(in migliaia di Euro) 3° trimestre 3° trimestre Var % Cambi Var % Cambi
9 2014 2013 Correnti Costanti

Europa e Africa 51.795 49.580 4,5% 4,4%

Nord America 26.736 26.050 2,6% 2,8%

Asia e Oceania 19.358 16.495 17,4% 17,6%

Centro e Sud America 11.136 12.077 -7,8% -9,1%

Totale 109.025 104.202 4.6% 4.5%

3° trimestre 2014 3° trimestre 2013

Europa e Africa

/47,6%

Europa e Africa

. Nord America
/47,5" 25,0%

Asiae Oceania
15,8%

Nord America

24,5% _\

Asiae Oceania
17,8%

Centro e Sud
Centro e Sud

N America
America 11,6%

10,2%

Europa e Africa

L’area commerciale Europa e Africa ha realizzatofatturato pari a Euro 51.795 migliaia in
aumento rispetto allo stesso periodo dell’annogutente di 4,4 punti percentuali a cambi costanti.
L’'area ha registrato in particolare un incremengétiedvendite CLIA ex Vitamina D di 12,2 punti
percentuali rispetto al terzo trimestre 2013, coa performance positiva in tutte le geografie ehe |
compongono.

Da rilevare:

i) la crescita del fatturato in Italia (+6,8%) guidat& buon andamento della tecnologia CLIA
al netto della Vitamina D (+8,2%) e della Vitamiban particolare (+16%);

i) la crescita registrata sul mercato tedesco (+10,&uipata dai prodotti della tecnologia

CLIA ex Vitamina D (+14,7%) e in particolare dallamea dedicata alle Infettivita
Gastrointestinali e dalle vendite di Vitamina D3;,2
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iii) la buona performance registrata nel periodo daitdef belga (+11%);

iv) la riduzione delle vendite della filiale frances®,8%) dovuta principalmente alla recente
riforma sanitaria che ha impattato negativametastidella Vitamina D. Da segnalare che, al
netto di questa specialita, le vendite di reagepgpiartenenti alla tecnologia CLIA registrano
un aumento di 25,1 punti percentuali rispetto edddrimestre del 2013;

V) lo scostamento negativo delle vendite della retwitsetramite distributori (-13,1%) in
seguito allo slittamento nell’'ultimo trimestre dalino della partenza di importanti gare.

Nord America

Il fatturato registrato nel mercato nordamericamd terzo trimestre 2014 e pari a Euro 26.736
migliaia, in aumento del 2,8% a cambi costantigigpal 2013 (+2,6% a cambi correnti).

In evidenza:

i) lottima performance delle vendite delle specialalA al netto della Vitamina D, cresciute
di 85,7 punti percentuali a cambi costanti (+84,@%ambi correnti), anche grazie agli
accordi presi con i laboratori LabCorp e che rigaao principalmente i prodotti
dell'Infettivita e dello Screening prenatale; daysalare che, anche escludendo I'effetto di
tali accordi, le vendite dei prodotti CLIA ex Vitama D risultano in aumento del 40% circa,;

i) la riduzione del fatturato di Vitamina D (-9,9% antbi costanti e correnti) totalmente
riconducibile alla diminuzione dei prezzi, anchseguito dei citati accordi con la catena di
laboratori LabCorp. Al netto della riduzione deiepzi riconosciuta a LabCorp, la
diminuzione delle vendite & pari al 3,8% a tassiaihbio costanti. Occorre sottolineare che i
volumi di tale specialita sono in aumento nel tisine del 5% rispetto allo stesso periodo del
2013.

Asia e Oceania

Il fatturato complessivo registrato durante il terzimestre del 2014 ammonta a Euro 19.358
migliaia, in aumento del 17,6% a cambi costanpeito al terzo trimestre del 2013 (+17,4% o Euro
2.863 migliaia a cambi correnti).

Tale variazione € il risultato dei seguenti fenomen

i) crescita delle vendite sul mercato cinese di 19yitigpercentuali a cambi costanti (17,9%
cambi correnti), grazie alla performance dei proddiurex, piu che raddoppiati a cambi
costanti, e dei prodotti CLIA, cresciuti del 6,4%ambi costanti. Continua il successo del
lancio della piattaforma automatica LIAISON XL, cha consuntivato 30 piazzamenti nel
periodo, portando la base installata a 98 unita;

i) crescita del fatturato sul mercato australiano,8lighinti percentuali a cambi costanti (+8,2%
a cambi correnti), grazie al rafforzamento delui@to dei prodotti Liaison al netto della
Vitamina D (43,2% a cambi costanti, +43,4% a carobirenti), che hanno piu che
compensato la diminuzione delle vendite di questha (-16,3% a cambi costanti, -14,2% a
cambi correnti);
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iii) aumento del fatturato generato dai distributori operano sui mercati non serviti tramite
organizzazioni commerciali dirette (+21,6% a carodirenti), dovuto principalmente alla
buona performance dei prodotti Murex e del panrghlgson.

Centro e Sud America

L’area commerciale latinoamericana ha registratoter@o trimestre del 2014 un fatturato pari a
Euro 11.136 migliaia, in diminuzione di 9,1 pungrpentuali a cambi costanti (-7,8% a cambi
correnti), rispetto a Euro 12.077 migliaia nellcessto periodo del 2013. Quanto sopra €
principalmente da attribuire:

i) alla diminuzione pari al 17,4% a cambi costantledeéndite della filiale brasiliana (-15,6%
a cambi correnti), dovuta ad un generale rallentandell’attivita anche a seguito di una
riorganizzazione della rete di distribuzione;

i) alla diminuzione delle vendite del 2,7% rispettoteizo trimestre 2013 nell’area coperta
dalla rete dei distributori, a causa della situaeidi instabilita socio-politica in Venezuela,
paese strategico per la regione;

iii) alla crescita del 16,9% a cambi costanti dellalBlimessicana (+15% a cambi correnti),
dovuta allo sviluppo del business relativo allediensangue.
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Analisi del fatturato per tecnologia

Le seguenti tabelle riportano I'incidenza percelgwdel fatturato per ciascuna tecnologia sui dati
conseguiti dal Gruppo per il terzo trimestre del2@ del 2013.

% di incidenza sul fatturato 3° trimestre 2014 3° trimestre 2013
Test CLIA 70,7% 69,4%
Test ELISA 14,7% 14,9%
STRUMENTAZIONE e ALTRI RICAVI 11,7% 12,0%
Test RIA 2,3% 3,0%
DIAGNOSTICA MOLECOLARE 0,6% 0,7%
Totale 100,0% 100,0%
3° Trimestre 2014 3° trimestre 2013
e ALTRIRICAVE oiaGHosiTCA
11.7% \ Test RIA: 2.3% ;'Qfstzﬂﬁg T:%'Eg‘?'?E Test RIA; 2,05 MOLECOLARE

Test ELISA; 14,7%
Test ELISA; 14,9%

Nel terzo trimestre 2014 la percentuale delle vend@LIA risulta in aumento di 1,3 punti
percentuali, per effetto della crescita di fattardelle specialita CLIA al netto della Vitamina D e
della minor diminuzione del fatturato di Vitamina D

Il fatturato generato dalle vendite di strumentinsintiene sostanzialmente stabile rispetto alksste
periodo dellanno precedente (+2,2% a cambi coieron una conseguente diminuzione
dell'incidenza sul fatturato di 0,3 punti perceritua

| dati riportati, infine, evidenziano la progressie fisiologica diminuzione dell’incidenza delle
tecnologie RIA ed ELISA, entrambe basate su piattaé aperte.

Alla data del 30 settembre 2014 risultano instapa¢sso i clienti diretti ed indiretti del Gruppo
5.713 analizzatori automatici LIAISON, in cresaitial 52 unita rispetto al 30 Giugno 2013.
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Risultato della gestione operativa

Il margine lordo del terzo trimestre si é attestatioEuro 72.424 migliaia, rispetto ad Euro 70.683
migliaia conseguiti nel 2013, con un aumento di Aumti percentuali o Euro 1.741 migliaia.

L’incidenza del margine sul fatturato passa da @uBti percentuali a 66,4 punti percentuali del
2014, principalmente per effetto di un diverso rgeografico e di prodotto delle vendite dei due
trimestri a confronto. Sul margine lordo hanno frelpesato i maggiori ammortamenti degli
strumenti medicali, quale conseguenza dell’impdeamumero di piazzamenti di Liaison XL.

Nel terzo trimestre 2014 le spese operative soncadauro 40.146 migliaia, in aumento di 7,8 punti
percentuali rispetto allo stesso periodo dell'egeygrecedente, con un’incidenza dei costi operati

sul fatturato che passa dal 35,7% al 36,8%, petteffprincipalmente dell'incremento dei costi
relativi allassistenza tecnica (base installatargscita) e della forza vendita.

| costi di ricerca e sviluppo, pari a Euro 6.177glaia, risultano in aumento rispetto al terzo
trimestre dell'esercizio precedente (Euro 5.524liai) e si riferiscono in particolare alle attavit
dedicate allo sviluppo dei nuovi prodotti di prossilancio: I'incidenza sul fatturato del 2014 eipar
a 5,7 punti percentuali (5,3% nel 2013).

Le spese di vendita e marketing del trimestre gmaroa Euro 21.592 migliaia, in aumento di Euro
1.289 migliaia rispetto al 2013 ed includono I'¢ftedelle spese sostenute a sostegno del lancio dei
nuovi prodotti e dei costi di assistenza tecnidlsirumentazione presso i clienti.

Le spese generali e amministrative risultano pd&ueo 12.377 migliaia, in aumento di Euro 972
migliaia rispetto al terzo trimestre dellanno prdente, a seguito anche di una diversa
calendarizzazione di alcune spese relative al pateo L’incidenza percentuale sul fatturato del
trimestre passa da 10,9 punti percentuali nel 2018,4 punti percentuali nel 2014.

Gli altri oneri operativi, pari a Euro 128 miglia{&uro 1.736 migliaia nel terzo trimestre 2013),
includono Euro 451 migliaia di differenze cambicspiwve sulle poste di natura commerciale (Euro
798 migliaia negative nel 2013), effetto di unaedsa dinamica dei cambi nei due trimestri a
confronto. La voce include, inoltre, Euro 473 magdi (Euro 476 migliaia nel 2013) relativi ad oneri
di natura fiscale, Euro 70 migliaia relativi ad actonamenti per rischi su crediti (Euro 585 migliai
nello stesso periodo del 2013).

Il margine operativo lordo consolidato del trimestEBITDA) é pari a Euro 40.018 migliaia (Euro
38.628 migliaia del 2013), con un’incidenza peroatd sul fatturato del 36,7%, in contrazione
rispetto al 37,1% del terzo trimestre 2013. L'autoerpari a Euro 1.390 migliaia, beneficia
dell'incremento delle vendite rispetto allanno gedente e della diminuzione degli altri oneri
operativi come sopra citato. Da segnalare cheudsobo dai risultati dei due trimestri a confronto
limpatto dei tassi di cambio (positivo per circarg 0,7 milioni) e la contribuzione del business
molecolare, I'incidenza dellEBITDA sul fatturatodd circa 37,5 punti percentuali (circa 39% nel
terzo trimestre dell’anno precedente).

Il risultato operativo consolidato (EBIT) del tristee € pari a Euro 32.150 migliaia, con
un’incidenza sul fatturato pari al 29,5% (30,4% 2@13).
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Risultato della gestione finanziaria

Il terzo trimestre 2014 registra proventi finanziaetti pari ad Euro 81 migliaia rispetto a oneri
finanziari netti pari ad Euro 937 migliaia registrzello stesso periodo dell’esercizio precedente.

Le differenze cambio del periodo sono positive Baro 1.054 migliaia (negative per Euro 416

migliaia nel terzo trimestre 2013) e principalmeritmnducibili alle differenze cambio realizzate

dalla Capogruppo sui dividendi ricevuti dalla coliita statunitense, nonché alle variazioni del
controvalore in Euro dei saldi di natura finanaadelle societa del Gruppo espressi in valuta
diversa da quella di conto.

Gli strumenti finanziari utilizzati dal Gruppo hammegistrato urfair value negativo pari ad Euro
721 migliaia che si confronta con un valore positiv Euro 255 migliaia nel terzo trimestre 2013.

Tra gli interessi e gli altri oneri finanziari dgleriodo sono inclusi Euro 333 migliaia di
commissioni su operazioni di factoring (Euro 463lmia nello stesso periodo del 2013).

| proventi finanziari del periodo includono Euro/nigliaia relativi ad interessi attivi maturati
sulle posizioni commerciali pregresse incassat@eebdo in esame.

Utile lordo e utile netto

Il terzo trimestre 2014 si chiude con un utile oyghri a Euro 32.231 migliaia, sul quale gravano
imposte pari a Euro 10.920 migliaia, in aumentpeito al 2013 che aveva registrato un utile lordo
pari ad Euro 30.778 migliaia con imposte per EW0d&4 migliaia.

Il tax ratedel periodo e pari al 33,9%, in diminuzione rispedl terzo trimestre 2013 (35%), per
effetto di una diversa composizione geograficaidglonibile fiscale all'interno del Gruppo e della
diminuzione del tax rate in Iltalia, in seguito aleodifiche normative finalizzate alla ripresa
economica.

Infine, l'utile netto del periodo risulta pari adu® 21.311 migliaia, con un’ incidenza sul fattorat

del 19,5%, che si raffronta con un utile netto @ati Euro 20.014 migliaia dello stesso periodo
dell’anno precedente (pari al 19,2% del fatturato).
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ANDAMENTO ECONOMICO DEI PRIMI NOVE MESIDEL 2014

Si riportano di seguito commenti sintetici relativente all’andamento economico dei primi nove
mesi 2014 confrontato con lo stesso periodo delbgprecedente. Si rimanda alle pagine successive
per una descrizione di dettaglio.

Nei primi nove mesi del 2014 il Gruppo DiaSorindnseguitaicavi per Euro 325.796 migliaia
(Euro 323.921 migliaia nello stesso periodo del30A tassi di cambio costanti il dato risulta in
crescita rispetto allo stesso periodo dello scasno del 2,5%. Nel corso del periodo, come
precedentemente indicato, I'Euro si e rafforzatocoafronti di quasi tutte le valute di riferimento
del Gruppo, con un effetto negativo sul fatturaswi @ circa Euro 6,1 milioni rispetto allo stesso
periodo del 2013.

Il periodo e stato caratterizzato dall’ottimo andsmo dei prodotti della tecnologia CLIA che, al
netto della Vitamina D, registrano una crescitaldefi% a cambi costanti (15,9% a cambi correnti).
Questa crescita ha compensato la riduzione defiditeedi Vitamina D, che fa comunque segnare
un rallentamento rispetto ai periodi precedentj3%8 a cambi costanti, -10,6% a cambi correnti),
dei reagenti delle tecnologie piu datate RIA ed¥A. ma anche di strumenti e consumabili.

Le vendite della linea di prodotti Murex, a seguiiel rallentamento sul mercato latinoamericano,
consuntiva nei primi nove mesi, a cambi costantga aontrazione di 1,8 punti percentuali rispetto
allo stesso periodo del 2013 (4% a cambi correnti).

Si ricorda che la prima parte del 2013 era statatissizzata da importanti ordini di strumentazione
nel mercato brasiliano e spagnolo.

Il margine lordo dei primi nove mesi del 2014 si e attestatBuso 218.335 migliaig rispetto a
Euro 222.574 migliaia del corrispondente periodt’esercizio precedente, con un’incidenza sul
fatturato pari al 67% (68,7% nel 2013), effetto diglerso mix geografico e di prodotto delle vendite
registrato nei due periodi a confronto, alla maggimidenza degli ammortamenti della base
installata Liaison XL nonché ad un aumento deiiatisdistribuzione dovuto al crescere dei volumi
di vendita.

Il margine operativo lordo consolidato (EBITDA) nei primi nove mesi del 2014 é pariaro
118.095 migliaia(Euro 122.501 migliaia nel 2013), con un’incidemmacentuale sul fatturato del
36,2%, in contrazione rispetto al 37,8% del 2018.diminuzione, pari a Euro 4.406 migliaia, € in
parte determinata dagli effetti valutari, che hammoso per circa 1,3 milioni di Euro sul dato del
periodo, oltre che dalllaumento delle spese operaé dai costi non ricorrenti a fronte della
riorganizzazione dellaranchnorvegese e della controllata francese.

Il risultato operativo consolidato (EBIT) dei primi nove mesi del 2014 pari adEuro 95.538
migliaia (Euro 101.298 migliaia nello stesso periodo del30con un’incidenza sul fatturato del
29,3%, in riduzione di 2 punti percentuali rispedtgeriodo di confronto.

Gli oneri finanziari netti nei primi nove mesi del 2014 sono paftaro 455 migliaia, rispetto a
oneri finanziari netti pari a Euro 3.806 migliaialld stesso periodo dell’esercizio precedente,eual
effetto principalmente delle differenze cambio pletiodo.

Le imposte del periodo sono pariBuro 33.799 migliaia(Euro 36.437 migliaia nel 2013), con un
tax rate pari al 35,5%, in diminuzione rispetto al 37,4% @013 per effetto di una diversa

21



composizione geografica dell'imponibile fiscale'iatérno del Gruppo, della diminuzione delle
ritenute a fronte di minori dividendi e, da ultingglla diminuzione del tax rate in Italia in seguit
all'introduzione di provvedimenti per la ripresaecmica.

L’ utile netto dei primi nove mesi del 2014 e parkEaro 61.284 migliaiae con un’incidenza sul
fatturato pari al 18,8%, si raffronta all'utile tetdi Euro 61.055 migliaia dello stesso periodo
dell'esercizio precedente (incidenza sul fattugda al 18,8%).
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Di seguito viene rappresentato il conto econommusolidato relativo ai primi nove mesi del 2014

e del 2013:

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(in migliaia di Euro) 01.01-32(2).(:33r Incidenf;?t:’j/:a?gl 01.0182%(22 Incidenf;?t:’j/:a?gl
Ricavi delle vendite e prestazioni 325.796 100,0% 323.921 100,0%
Costo del venduto (107.461) 33,0% (101.347) 31,3%
Margine lordo 218.335 67,0% 222.574 68,7%
Spese di vendita e marketing (65.647) 20,1% (63.334) 19,6%
Costi di ricerca e sviluppo (18.553) 5,7% (17.7112) 5,5%
Spese generali e amministrative (36.669) 11,3% (35.907) 11,1%
Totale spese operative (120.869) 37,1% (116.952) 36,1%
Altri (oneri) e proventi operativi (1.928) 0,6% (4.324) 1,3%
di cui non ricorrenti (1.218) 0,4% - -
Risultato Operativo (EBIT) 95.538 29,3% 101.298 31,3%
Proventi/(oneri) finanziari (455) 0,1% (3.806) 1,2%
Risultato ante imposte 95.083 29,2% 97.492 30,1%
Imposte di periodo (33.799) 10,4% (36.437) 11,2%
Risultato di periodo 61.284 18,8% 61.055 18,8%
EBITDA (1) 118.095 36,2% 122.501 37,8%

Dati non sottoposti a revisione contabile.

1) Con riferimento ai dati economici evidenziatitaiella, I'EBITDA & definito dagli Amministratoripme il “risultato operativo”,
al lordo degli ammortamenti e svalutazioni dellévéh immateriali e materiali. L'EBITDA & una misuutilizzata dalla Societa per
monitorare e valutare I'andamento operativo delp@oue non € definito come misura contabile negRSFe pertanto non deve
essere considerato una misura alternativa per latazéone dell'landamento del risultato operativd @euppo. Poiché la
composizione dellEBITDA non € regolamentata dangigi contabili di riferimento, il criterio di detaminazione applicato dal
Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quelltatmida altri operatori e/o gruppi e pertanto gateenon essere comparabile.
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Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Durante i primi nove mesi del 2014 il Gruppo DiaSadna realizzataicavi per Euro 325.796
migliaia (Euro 323.921 migliaia nello stesso periodo del30Il dato risulta superiore del 2,5%
rispetto all'anno precedente a tassi di cambioardse in aumento dello 0,6% a tassi di cambio
correnti. L'andamento dei primi nove mesi del 201a infatti, evidenziato un deprezzamento
dell’Euro nei confronti di quasi tutte le valuterderimento del Gruppo con un effetto negativo sul
fatturato di Gruppo pari a circa Euro 6,1 miliosipetto allo stesso periodo dell'anno precedente.

Il dato di fatturato include vendite di prodotti lacolari per Euro 2.254 migliaia.

Di sequito i principali elementi che hanno carattsato I'andamento del fatturato del Gruppo:

i) crescita del 17,4% a cambi costanti (+15,9% a camabenti) delle linee di prodotti della
tecnologia CLIA, al netto della Vitamina D, graaksuccesso della piattaforma LIAISON
XL e ai nuovi prodotti lanciati sul mercato (oggirpa 111 saggi);

i) vendite di Vitamina D in diminuzione dell’ 8,3% ambi costanti (-10,6% a cambi correnti)
rispetto al periodo precedente, quale effetto detiatrazione dei prezzi di vendita: da
segnalare, infatti, come i volumi risultino in aum rispetto ai primi nove mesi del 2013
(+1,5%). Al netto dell'effetto di riduzione dei @& concessa ai laboratori LabCorp negli
Stati Uniti, la diminuzione a cambi costanti risuttel 5,6% rispetto ai primi nove mesi del
2013 ed e pienamente in linea con le attese dgdere in decelerazione rispetto ai periodi
precedenti;

i) decremento di circa 5,8% a cambi costanti (-7,8%ambi correnti) della vendita di
strumenti e consumabili, dovuto principalmente allendite di carattere straordinario
realizzate in Brasile e Spagna durante i primi rdesR013;

iv) aumento della base installata: nel corso dei noesinsono stati piazzati 441 nuovi
strumenti, che portano cosi il numero complessivstdimenti installati a 5.713 unita. Le
nuove installazioni di Liaison XL sono pari a 446cui 5 in fase di validazione da parte dei
clienti.
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Analisi del fatturato per area geografica

La seguente tabella riporta il fatturato consobdebnseguito dal Gruppo DiaSorin suddiviso per
area geografica di destinazione.

(in migliaia di Euro)

01.01 - 30.09 01.01-30.09 Var % Cambi Var % Cambi

2014 2013 Correnti Costanti

Europa e Africa 163.519 155.669 5,0% 5,1%

Nord America 76.272 80.254 -5,0% -2,2%

Asia e Oceania 53.718 50.830 5,7% 8,5%

Centro e Sud America 32.287 37.168 -13,1% -6,9%

Totale 325.796 323.921 0,6% 2,5%
Settembre 2014 Settembre 2013

16,5%

Nord America

Asiae Oceania |

Nord America,

24,8% _\

~

Europa e Africa
48,1%

23,4%

Europa e Africa
50,2%

Asia e Oceania
15,7%

Centro e Sud Centro e Sud
America America
9,9% 11,4%

Europa e Africa

L’area commerciale Europa e Africa ha realizzatofatturato pari a Euro 163.519 migliaia, in
aumento rispetto all’anno precedente di 5 puncg@etuali. Da rilevare in particolare:

)

ii)

la crescita del fatturato in Italia (+5,4%), in contesto generale del mercato di riferimento
in calo (-0,3%), guidata dall'introduzione di nuovi prodotti (ejpated endocrinologia in
particolare), dalla crescita della Vitamina D e pahnello dell’infettivita,

la crescita registrata sul mercato tedesco (+14,§%ayie sia al buon andamento registrato
da alcune grandi catene di laboratori privati caerto adottato la piattaforma LIAISON XL,
sia all'introduzione di nuovi prodotti (endocringia e infettivita gastrointestinali); da
sottolineare la buona partenza del test VitD 1iP&esnologia CLIA,

la riduzione delle vendite nel mercato franceself4g, dovuta esclusivamente all’effetto
Vitamina D (quale risultato della recente riforma distema sanitario che ha drasticamente
ridotto la numerosita delle indagini diagnosticihenaesse a rimborso). Infatti, al netto di tali
vendite, il mercato in esame ha fatto registrar@ crescita rispetto allo scorso anno di 5,3
punti percentuali (andamento del mercato di rifertoe+1%). Da segnalare in particolare
'aumento di 22,7 punti percentuali rispetto aingrinove mesi del 2013 delle vendite di
reagenti CLIA ad eccezione della Vitamina D;

" fonte EDMA ultimi dati disponibili
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iv) la crescita della tecnologia CLIA al netto dellaarina D in tutti gli altri principali Paesi
dell’area;

V) sisegnala inoltre che le vendite realizzate tradaitrete di distributori sono sostanzialmente
in linea rispetto allo stesso periodo del 2013.

Nord America

Il fatturato registrato nel mercato nordamericaebprimi nove mesi del 2014 e pari ad Euro 76.272
migliaia, in diminuzione del 2,2% a cambi costargpetto allo stesso periodo dell’anno precedente
(-5% a cambi correnti). Tale variazione e il riatdt di due fenomeni di segno opposto:

i) lottima performance delle specialita CLIA al nettella Vitamina D, cresciute di 77,2 punti
percentuali a cambi costanti (+72,3% a cambi ctijregrazie in particolare alle famiglie
dell'Infettivita e dello Screening delle malattieepatali che hanno beneficiato dell’ accordo
siglato con la catena di laboratori LabCorp. Altaetell'impatto di questi ultimi la crescita e
comunque sostenuta e pari al 33%;

i) l'andamento decrescente delle vendite di Vitamin&I3,5% a cambi costanti, -15,9% a
cambi correnti) influenzato dalla contrazione deezzi di vendita in parte risultante
dall'accordo sopracitato. Al netto della riduziodei prezzi riconosciuta a LabCorp la
diminuzione delle vendite é stata pari all’ 8,7%assi di cambio costanti. Da segnalare che i
volumi del periodo venduti sono in leggero aumengpetto al 2013 (+1,2%), mentre le
vendite sequenziali sono sostanzialmente stabdnabi costanti.

Asia e Oceania

Il fatturato complessivo dei primi nove mesi dell2ZGmmonta a Euro 53.718 migliaia, e fa segnare
un aumento dell' 8,5% a cambi costanti (+5,7% a lwaoorrenti) rispetto allo stesso periodo
dell’'esercizio precedente. Al netto dell’effettoluario la crescita nell’area e pari a Euro 4.346
migliaia.

Tale variazione ¢ il risultato:

i) dellandamento positivo ottenuto dalla controllatimese, che ha consuntivato a cambi
costanti una crescita di 10 punti percentuali (%6#® cambi correnti) distribuita sulla totalita
dei prodotti CLIA (+15% a cambi costanti), grazie tmion risultato della piattaforma
automatica Liaison XL. Si segnala inoltre il buordamento dei prodotti Murex (+11,5% a
cambi costanti);

i) della stabilizzazione del fatturato sul mercatotraliano (+3,3% a cambi costanti, -5,7% a
cambi correnti) grazie a un consistente aumentofatairato delle famiglie CLIA che ha
compensato la perdita registrata dal fatturatoitirkina D;

iii) del buon andamento del fatturato generato dailoligari che operano sui mercati non serviti
direttamente dal Gruppo (+7,8% a cambi correntiisultato ottenuto e anche da attribuire
alla crescita dei prodotti Murex in parte dovutk gdartenza di nuove importanti gare sul
territorio. Si segnala, inoltre, il buon andamet¢o prodotti CLIA (14% a cambi correnti).
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Centro e Sud America

L’area commerciale latinoamericana ha registrat@mbe i primi nove mesi del 2014 un fatturato
pari a Euro 32.287 migliaia, in diminuzione di §anti percentuali a cambi costanti (-13,1% a
cambi correnti) rispetto a Euro 37.168 migliaialaledtesso periodo del 2013. Quanto sopra é
principalmente da attribuire:

i) alla performance della filiale brasiliana (-11,8%ambi costanti, -20,6% a cambi correnti)
dovuta essenzialmente al venir meno di importartind che hanno caratterizzato il primo
semestre dellanno precedente (strumentazioni esuroabili) e alla discontinuita nella
distribuzione della linea di prodotti Murex a sdgudi una riorganizzazione della rete di
distribuzione;

i) allimportante incremento delle vendite della fdamessicana (+35,8% a cambi costanti,
+27,7% a cambi correnti) quale effetto dello svilapdel business relativo alle banche
sangue;

iii) alla performance negativa della rete dei distridutiei Paesi in cui il Gruppo non ha una
presenza diretta (-12,9% rispetto allo stesso deriel 2013), dovuta esclusivamente alla
situazione socio-politica del Venezuela.

Analisi del fatturato per tecnologia

Le seguenti tabelle riportano l'incidenza perceletwdel fatturato per ciascuna tecnologia sui dati
consolidati ottenuti dal Gruppo per i primi novesngel 2014 e del 2013.

% di incidenza sul fatturato 01.01- 381212 01.01- 281%9
Test CLIA 70,7% 68,1%
Test ELISA 14,4% 15,3%
STRUMENTAZIONE e ALTRI RICAVI 11, 7% 12,7%
Test RIA 2,5% 3,1%
DIAGNOSTICA MOLECOLARE 0, 7% 0,8%
Totale 100,0% 100,0%
Settembre 2014 Settembre 2013
Tff‘"ﬁfi?ﬁf\ TexBA2SK  MOLECOARS TOALTRIRICAVES.  Test RIAT3.1% _MOLECOLARE

Test ELISA; 14,4%,

0,7% 12,7% -\ 0,85
Test ELISA; 15,3%

Nel periodo in osservazione la percentuale delfeite CLIA risulta in aumento di 2,6% rispetto al
periodo precedente per la decelerazione della dimone delle vendite di Vitamina D e per
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'aumento degli altri reagenti CLIA. Inoltre, il deemento del fatturato generato dalle vendite di
strumenti (-5,8% a cambi costanti, -7,8% a cambrerdi) ha ridotto la relativa incidenza sul
fatturato di 1 punto percentuale (vendite di caratistraordinario realizzate in Brasile e Spagna ne
primi mesi del 2013).

Risultato della gestione operativa

Il margine lordo é risultato pari a Euro 218.335glmia rispetto a Euro 222.574 migliaia dello
stesso periodo dell’esercizio 2013. Si segnald’st@denza del margine sul fatturato si € attestat
al 67%, in diminuzione rispetto allo stesso periadkl 2013 di 1,7 punti percentuali. Tale
variazione € principalmente dovuta al differentex di vendite (geografia e prodotto) nei due
periodi a confronto, alla maggior incidenza deghinaortamenti della base installata Liaison XL
nonché ad un aumento dei costi di distribuzioneuttval crescere dei volumi di vendita.

Le spese operative sono pari a Euro 120.869 magliaiaumento di 3,3 punti percentuali rispetto
allo stesso periodo dell’anno precedente, con aidénza dei costi operativi sul fatturato che passa
dal 36,1% al 37,1%.

| costi di ricerca e sviluppo crescono del 4,8%etto allo stesso periodo dell’anno precedente:
I'incidenza sul fatturato nel periodo di riferimeng pari a 5,7 punti percentuali e si confronta con
5,5 punti percentuali dello stesso periodo del 2013

Le spese generali ed amministrative risultano parEuro 36.669 migliaia con un’incidenza
percentuale sul fatturato del periodo pari a 11Btippercentuali (sostanzialmente in linea con lo
stesso periodo del 2013).

Gli altri oneri e proventi di natura operativa iggano nel periodo un valore negativo per Euro
1.928 migliaia, rispetto ad un valore negativo2[#l3 pari a Euro 4.324 migliaia. Lo scostamento e
principalmente attribuibile agli impatti della vazione dei tassi di cambio (Euro 1.140 migliaia di
differenze cambio positive sulle poste di naturaceerciale, che si confrontano con un valore
negativo pari a Euro 1.399 migliaia nello stessoope dell’esercizio precedente), e alla riduzione
degli oneri operativi di natura fiscale (Euro 1.2@6igliaia nel 2014 rispetto a Euro1.583 migliaia
del 2013), parzialmente compensati dagli oneristegmo del completamento della riorganizzazione
dellabranchnorvegese e della filiale francese (Euro 1.218im&).

Il margine operativo lordo (EBITDA) dei primi noweesi del 2014 e pari a Euro 118.095 migliaia,
evidenziando un’incidenza sui ricavi che passa3da#3% al 36,2% del 2014, in diminuzione di 1,6
punti percentuali. Hanno pesato sul dato in esdireffgtti valutari per circa Euro 1,3 milioni eigl
oneri non ricorrenti legati alla riorganizzazioreeigtaria sopra citata. Da segnalare che escludendo
dai risultati dei due periodi a confronto la coptrzione del business molecolare, I'effetto cambi e
gli eventi non ricorrenti del periodo, I'incidenziel’EBITDA sul fatturato risulta di 37,8 punti
percentuali (circa 39,8% nel 2013).

L'utile operativo consolidato (EBIT) del periodgari a Euro 95.538 migliaia, con un’incidenza sul

fatturato pari al 29,3% e in diminuzione di circginti percentuali rispetto allo stesso periodo del
2013.
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Risultato della gestione finanziaria

| primi nove mesi del 2014 registrano oneri finamznetti pari a Euro 455 migliaia rispetto a oneri
finanziari netti pari a Euro 3.806 migliaia regegtmello stesso periodo dell’anno precedente.

Relativamente agli strumenti finanziari di copeatuttilizzati dal Gruppo, €& stato registrato fair
valuenegativo pari a Euro 767 migliaia rispetto a ELt8 migliaia del 2013.

Le differenze cambio del periodo, relative alle teoBnanziarie, sono positive per Euro 1.630
migliaia (negative per Euro 1.321 migliaia nei primove mesi del 2013) e principalmente
riconducibili alle differenze cambio realizzate ldalCapogruppo sui dividendi ricevute dalle
controllate statunitense e sudafricana (Euro 5&8iam) e dalle variazioni del controvalore in Euro
del finanziamentantercompanyerogato in valuta locale dalla Capogruppo allalél australiana
(Euro 248 migliaia), oltre che ai saldi di naturaahziaria delle controllate espressi in valuta
diversa da quella di conto.

Tra gli interessi e gli altri oneri finanziari dgleriodo sono inclusi Euro 970 migliaia di
commissioni su operazioni di factoring in riduziamspetto a Euro 1.561 migliaia del 2013.

Utile lordo e utile netto

| primi nove mesi del 2014 si chiudono con un ukiledo pari a Euro 95.083 migliaia, sul quale
gravano imposte pari a Euro 33.798igliaia, in diminuzione rispetto allo stesso pddo
dell’'esercizio precedente che aveva registrato tile lordo pari a Euro 97.492 migliaia, con
imposte per Euro 36.437 migliaia.

Il tax ratedel periodo €& pari al 35,5%, in diminuzione rispetl 2013 (37,4%), per effetto di una
diversa composizione geografica dell'imponibilecdie all'interno del Gruppo, della diminuzione
delle ritenute a fronte di minori dividendi e, diirao, della diminuzione del tax rate in Italia in
seguito all'introduzione di provvedimenti per larasa economica.

Infine, l'utile netto consolidato dei primi nove medel 2014 € pari a Euro 61.284 migliaia (Euro
61.055 migliaia nello stesso periodo dell’anno pdante), con un’incidenza sul fatturato del 18,8%
che si raffronta con un utile netto pari a Euro06%. migliaia dello stesso periodo dell’'anno
precedente (pari al 18,8% del fatturato).
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ANDAMENTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARI A AL 30SETTEMBRE
2014

Si riporta di seguito la situazione patrimoniafenanziaria al 30 settembre 2014

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Immobilizzazioni immateriali 117.842 119.414
Immobilizzazioni materiali 70.622 66.258
Altre attivita non correnti 24.693 23.230
Capitale circolante netto 137.967 141.689
Altre passivita non correnti (35.926) (34.425)
Capitale investito netto 315.198 316.166
Posizione finanziaria netta 143.917 97.969
Patrimonio netto 459.115 414.135

Le attivita non correnti al 30 settembre 2014 spao a Euro 213.157 migliaia (Euro 208.902
migliaia al 31 dicembre 2013); lI'incremento e pipadmente riconducibile all’effetto cambio

derivante dalla fluttuazione dellEuro nei confriodille principali valute di riferimento per |l

Gruppo.

Con riferimento al capitale circolante netto, seiperta di seguito il dettaglio:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013 Variazione
Crediti verso clienti 108.370 117.442 (9.072)
Rimanenze finali 96.100 86.439 9.661
Debiti verso fornitori (36.313) (36.601) 288
Altre attivita/passivita correnti (1) (30.190) (25.591) (4.599)
Capitale circolante netto 137.967 141.689 (3.722)

(1) La voce attivita/passivita correnti & definiame somma algebrica di crediti e debiti aventiurativersa da quella finanziaria e commerciale.

Nel corso dei primi nove mesi del 2014 il capiteikeolante netto ha subito un decremento pari a
Euro 3.722 migliaia, essenzialmente per effetttadedriazione dei crediti verso clienti.

L’aumento delle giacenze di magazzino, di Euro 9.6@gliaia rispetto al 31 dicembre 2013, &
riconducibile alle maggiori scorte nei siti produtidel Gruppo nonché all’effetto derivante dalla
fluttuazione dei tassi di cambio.

| crediti commerciali sono diminuiti di Euro 9.0M2igliaia rispetto al 31 dicembre 2013 a seguito
degli incassi di posizioni pregresse verso clipabblici (in particolare in Italia e Spagna).

La variazione delle altre attivita e passivita eatr si riferisce principalmente allaumento dei
debiti tributari.
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La tabella che segue riassume la composizione pledizione finanziaria netta:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Cassa e strumenti equivalenti 124.000 105.110
Disponibilita liquide (a) 124.000 105.110
Altre attivita finanziarie correnti (b) 24.005 34
Debiti bancari correnti (3.131) (6.738)
Altre passivita finanziarie correnti (748) (14)
Indebitamento finanziario corrente (c) (3.879) (6.752)
Disponibilita finanziarie correnti nette (d)=(a)+(b)+(c) 144.126 98.392
Debiti bancari non correnti (200) (410)
Altre passivita finanziarie non correnti 9 (13)
Indebitamento finanziario non corrente (e) (209) (423)
Posizione finanziaria netta (g)=(d)+(e)+(f) 143.917 97.969

La posizione finanziaria netta consolidata al 3@esebre 2014 risulta positiva per Euro 143.917
migliaia, in aumento di Euro 45.948 migliaia rigpeal 31 dicembre 2013, grazie alla consistente
generazione di cassa operativa dei primi nove ohes2014. Da segnalare che nel corso del primo
trimestre 2014 la controllata statunitense ha acoesdeposito di liquidita a scadenza 12 mesi per
30 milioni di dollari.

Al 30 settembre 2014 il patrimonio netto e parilad=459.115 migliaia (Euro 414.135 migliaia al
31 dicembre 2013) e comprende azioni proprie itgboglio per un valore di Euro 44.882 migliaia.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Si riporta di seguito il rendiconto finanziario cmtidato sintetico ed il commento delle poste piu
significative e degli scostamenti rispetto allossteperiodo dell’'esercizio precedente.

(in migliaia di Euro) 01.01-30.09 01.01-30.09 3¢ trimestre 3° trimestre

2014 2013 2014 2013
Cassa e mezzi equivalente - valore iniziale 105.110 104.599 88.717 67.506
Disponibilita liquide nette generate dall'attivitperativa 91.88¢ 85.450 39.015 36.706
Disponibilita liquide impiegate nell'attivita divestimento (21.017 (21.616) (6.786) (8.720)
Disponibilita liquide impiegate nell'attivita dinfianziamento (30.22¢ (76.342) 3.054 (3.131)
Acquisizioni di imprese controllate e rami d'aziand - 270
Va'riggio_ne dglle_ disponibilita liquide nette primdegli investimenti in 40.648 (12.238) 35283 24.855
attivita finanziarie
Investimenti in attivita finanziarie (21.758)
Variazione delle disponibilita liquide nette 18.890 (12.238) 35.283 24.855
Cassa e mezzi equivalente - valore finale 124.000 92.361 124.000 92.361

Il flusso di cassa generato dalle attivita opemtivpari nel terzo trimestre 2014 a Euro 39.015
migliaia, rispetto a Euro 36.706 migliaia nel terzonestre del 2013. La generazione di cassa
derivante dalla gestione reddituale (risultatooeiti ammortamenti, accantonamenti ed altre poste
non monetarie) e risultata pari a Euro 41.836 raigliin aumento rispetto al dato del 2013, a fronte
di una dinamica del capitale circolante in lineachee trimestri a confronto.

Il terzo trimestre 2014 registra pagamenti per istp@er Euro 7.159 migliaia (Euro 6.476 migliaia
nel 2013), riferiti in particolare ad imposte setidito della controllata statunitense.

Gli investimenti del periodo hanno assorbito cgssaEuro 6.786 migliaia, rispetto a Euro 8.720
migliaia del terzo trimestre 2013. Gli investimenti strumenti medicali sono pari a Euro 4.329
migliaia (Euro 5.401 migliaia nel terzo trimestr@13). Si evidenziano, inoltre, costi di sviluppo
capitalizzati per Euro 688 migliaia (Euro 830 magdi nel terzo trimestre 2013).

Le disponibilita nette impiegate nelle attivitafiianziamento sono state pari a Euro 3.054 migliaia
rispetto ad un assorbimento di Euro 3.131 miglregho stesso periodo del 2013. Si evidenziano in
particolare il rimborso di debiti finanziari nekt® trimestre 2014 per Euro 330 migliaia (Euro B.10
migliaia nel periodo di confronto) ed Euro 3.384ghaiia quale effetto positivo derivante dalla
variazione dei tassi di cambio sulle poste di reafuranziaria, in particolare sulle giacenze esgges
in valuta statunitense a disposizione del Grupje fale del periodo di analisi (effetto negativo e
pari a Euro 1.025 migliaia nel terzo trimestre 21g13).

Nei primi nove mesi del 2014 il flusso di cassaeagato dalle attivita operative e pari a Euro 91.885
migliaia, rispetto a Euro 85.450 migliaia nel 2013.generazione di cassa derivante dalla gestione
reddituale (risultato netto piu ammortamenti, atcaamenti ed altre poste non monetarie) e
risultata inferiore rispetto ai primi nove mesi d13, ma é stata compensata dalla dinamica
positiva del capitale circolante, grazie agli irgtadi posizioni pregresse verso clienti pubblici in
paesi dove opera il Gruppo.
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Si segnala, inoltre, il pagamento di imposte perimporto pari a Euro 29.064 migliaia (Euro
28.624 migliaia nello stesso periodo del 2013gritib in particolare ad imposte sul reddito della
Capogruppo e delle controllate statunitense e tedes

Le disponibilita liquide nette impiegate nelle wta di investimento sono state pari a Euro 21.017
migliaia, rispetto a Euro 21.616 migliaia dei primdve mesi del 2013. Gli investimenti in strumenti

medicali sono pari a Euro 14.628 migliaia, sost@nzénte in linea rispetto al dato relativo allo

stesso periodo del 2013, pari a Euro 14.428 m@li&i evidenziano, inoltre, costi di sviluppo

capitalizzati nei primi nove mesi del 2014 pariwd1.047 migliaia rispetto a Euro 2.344 migliaia

nello stesso periodo del 2013.

Le disponibilita nette impiegate nelle attivitafitianziamento sono state pari a Euro 30.220 maliai
(Euro 76.342 migliaia nello stesso periodo del 2088 evidenziano in particolare il pagamento di
dividendi per Euro 29.919 migliaia (Euro 72.257 aeLL3 di cui Euro 45.080 migliaia relativi alla
distribuzione straordinaria) e il rimborso di debitanziari per Euro 4.050 migliaia.

Al 30 settembre 2014 la liquidita a disposizione@rippo e pari ad Euro 124.000 migliaia, a cui si
aggiungono Euro 24.005 migliaia (30 milioni di dollstatunitensi) relativi ai depositi di liquiditid
essere al termine del periodo, rispetto ad Eurolli@Gmigliaia registrati alla fine del 2013:fiee
cash flowdei primi nove mesi del 2014 e pari a Euro 71.&%@§liaia (Euro 65.380 migliaia nel
2013).

ALTRE INFORMAZIONI

| dipendenti del Gruppo al 30 settembre 2014 @swtpari a 1.615 unita (1.606 al 31 dicembre
2013).
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RAPPORTI CON LE PARTI CORRELATE

DiaSorin S.p.A. intrattiene con regolarita rappditnatura commerciale e finanziaria con le societa
controllate, rappresentate da imprese del Grugp®consistono in operazioni rientranti nell’ambito
delle attivitd ordinarie di gestione e conclusecemmali condizioni di mercato. In particolare si
riferiscono a forniture di beni e servizi, tra puestazioni nel campo amministrativo, informatidb,
gestione personale, di assistenza e consulenzatieirerediti e debiti a fine periodo e a operaxio

di finanziamento e di gestione di tesoreria e nglaheri e proventi.

Tali operazioni sono eliminate nella procedura ainsolidamento e conseguentemente non sono
descritte nella presente sezione.

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad un cemumero di dipendenti qualificati di DiaSorin
S.p.A. e di altre societa del Gruppo attravers@iano di partecipazione al capitale (piancsttick
option) a fronte del quale sono stati registrati nel comtonomico dei primi nove mesi del 2014
costi per Euro 345 migliaia (Euro 1.107 migliaid 8613) e costi per Euro 192 migliaia nel terzo
trimestre 2014 (Euro 370 migliaia nello stessoquividel 2013).

Le retribuzioni spettanti all’alta direzione e gehdenti qualificatiKey managemensono in linea

con le normali condizioni di mercato praticate cguardo al trattamento retributivo di personale di
analogo inquadramento.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL  3° TRIMESTRE ED
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Per quanto riguarda il rafforzamento della propriesenza nel mercato delle banche del Sangue, il
Gruppo ha lanciato, al di fuori degli USA e del @da, il nuovo test LIAISON XL Murex HIV
Ab/Ag ad alta produttivita (HT). La strategia didSiorin nelle Banche del Sangue si é sviluppata
attraverso I'acquisizione da Abbott nel 2010 di ME)R brand leader delle Banche del Sangue, e
attraverso lo sviluppo e la commercializzazionerdehu completo per le Banche del Sangue sulla
piattaforma LIAISON XL. Questa strategia ha congergt DiaSorin di penetrare mercati importanti
come quelli del’America Latina, dell’ Asia-Oceareadell’Europa che hanno un valore complessivo
stimato, per quanto riguarda I'immunodiagnosti¢aidta 400 milioni di Euro.

Alla luce dell’'andamento economico del Gruppo sest@mente al 30 Settembre 2014 e sulla base
delle possibili evoluzioni dello scenario macroemmico globale e del settore diagnostico di
riferimento, il management conferma le linee gujdafornite per I'esercizio 2014:

» Ricavi: crescita tra il 3% ed il 5% a cambi costaispetto all’esercizio 2013;
= EBITDA (Margine Operativo Lordo): crescita pari aca il 3% a cambi costanti rispetto

all’'esercizio 2013;
= |nstallazioni macchinari LIAISON/LIAISON XL: circ&00.
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI E NOTE ILLUSTRATIVE DEL GRUPPO DIASORIN AL 30
SETTEMBRE 2014

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

3° trimestre 01.01 - 30.09

(in migliaia di Euro) note 2014 2013 2014 2013
Ricavi delle vendite e prestazioni Q) 109.025 104.202 325.796 323.921
Costo del venduto (2 (36.601) (33.519) (107.461) (101.347)
Margine lordo 72.424 70.683 218.335 222574
Spese di vendita e marketing 3) (21.592) (20.303) (65.647) (63.334)
Costi di ricerca e sviluppo 4) (6.177) (5.524) (18.553) (17.711)
Spese generali e amministrative (5) (12.377) (11.405) (36.669) (35.907)
Altri (oneri) e proventi operativi (6) (128) (1.736) (1.928) (4.324)

di cui non ricorrenti - - (1.218) -
Risultato Operativo (EBIT) 32.150 31.715 95.538 101.298
Proventi/(oneri) finanziari @) 81 (937) (455) (3.806)
Risultato ante imposte 32.231 30.778 95.083 97.492
Imposte di periodo (8) (10.920) (10.764) (33.799) (36.437)
Risultato di periodo 21.311 20.014 61.284 61.055
Di cui:
Risultato netto di competenza degli azionisti d€ligpogruppc 21.311 19.949 61.284 60.767
Risultato netto di competenza di azionisti terzi - 65 - 288
Utile per azione (base) 9) 0,40 0,37 1,13 1,12
Utile per azione (diluito) 9) 0,40 0,37 1,13 1,12
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SITUAZIONE PATRIMONIALE

— FINANZIARIA CONSOLIDATA

(in migliaia di Euro) note 30/09/2014 31/12/2013
ATTIVITA'

Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali (10) 70.622 66.258
Avviamento (12) 67.234 65.503
Altre immobilizzazioni immateriali (11) 50.608 53.911
Partecipazioni (12) 667 498
Attivita per imposte anticipate (13) 20.679 20.872
Altre attivita non correnti (14) 3.347 1.860
Totale attivita non correnti 213.157 208.902
Attivita correnti

Rimanenze (15) 96.100 86.439
Crediti commerciali (16) 108.370 117.442
Altre attivita correnti a7 9.924 8.689
Altre attivita finanziarie correnti (18) 24.005 34
Cassa e strumenti equivalenti (18) 124.000 105.110
Totale attivita correnti 362.399 317.714
TOTALE ATTIVITA' 575.556 526.616
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SITUAZIONE PATRIMONIALE —FINANZIARIA CONSOLIDATA (segue)

(in migliaia di Euro) note 30/09/2014 31/12/2013
PASSIVITA'

Patrimonio netto

Capitale sociale (19) 55.948 55.948
Riserva sovrapprezzo azioni (19) 18.155 18.155
Riserva legale (19) 11.190 11.181
Altre riserve e risultati a nuovo (19) 357.207 290.523
Azioni proprie (44.882) (44.882)
Risultato netto di competenza degli azionisti d€l&pogruppo 61.284 83.028
Patrimonio netto di competenza degli azionisti @€&hpogruppo 458.902 413.953
Altre riserve e risultati a nuovo di competenzaedzi 213 99

Risultato netto di competenza di terzi - 83
Patrimonio netto di competenza di terzi 213 182
Totale Patrimonio netto 459.115 414.135
Passivita non correnti

Finanziamenti (20) 209 423
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici (21) 27.025 26.199
Passivita per imposte differite (13) 3.532 3.499
Altre passivita non correnti (22) 5.369 4.727
Totale passivita non correnti 36.135 34.848
Passivita correnti

Debiti commerciali (23) 36.313 36.601
Altri debiti (24) 27.484 26.303
Debiti tributari (25) 12.630 7.977
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo tereni (20) 3.146 6.752
Altre passivita finanziarie (20) 733 -

Totale passivita correnti 80.306 77.633
Totale passivita 116.441 112.481
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 575.556 526.616
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

3° trimestre 01.01 - 30.09
(in migliaia di Euro)
2014 2013 2014 2013
Flusso monetario da attivita del periodo
Risultato di periodo 21.311 20.014 61.284 61.055
Rettifiche per:
- Imposte sul reddito 10.920 10.764 33.799 36.437
- Ammortamenti 7.868 6.913 22557 21.203
- Oneri (proventi) finanziari (81) 937 455 3.806
- Accantonamenti/(utilizzi) fondi rischi 545 339 1.086 377
- (Plusvalenze)/minusvalenze su cessioni di ibifizzazioni 51 2 54 52
- Accantonamenti/(proventizzazione) fondi tratémto di fine rapporto e altri benefici 211 585 611 675
- Variazioni riserve di patrimonio netto:
- Riserva per stock options 192 370 345 1.107
- Riserva da conversione su attivita opesativ 1.248 (1.069) 420 (1.347)
- Variazione altre attivitd/passivita non cotren (429) 555 (535) (56)
Flussi di cassa dell'attivita operativa prima dellevariazioni di capitale circolante 41.836 39.410 120.076 123.309
(Incremento)/Decremento dei crediti del circolante 7.169 6.399 9.143 (1.504)
(Incremento)/Decremento delle rimanenze (3.415) 400 (6.762) (2.492)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (1.015) (1.843) (690) (3.325)
(Incremento)/Decremento delle altre voci del ciarmé 1.428 (690) (528) (368)
Disponibilita liquide generate dall'attivita operativa 46.003 43.676 121.239 115.620
Imposte sul reddito corrisposte (7.159) (6.476) (29.064) (28.624)
Interessi ricevuti (corrisposti) 171 (494) (290) (1.546)
Disponibilita liquide nette generate dall'attivita operativa 39.015 36.706 91.885 85.450
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (667) (1.212) (1.944) (3.371)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (6.465) (7.879) (20.329) (20.050)
Investimenti in partecipazioni (212) (66) (340) (561)
Disinvestimenti di immobilizzazioni materiali 558 437 1.596 2.366
Disponibilita liquide impiegate nell'attivita di in vestimento ordinarie (6.786) (8.720) (21.017) (21.616)
Acquisizioni di imprese controllate e rami d'aziand - - - 270
Disponibilita liquide impiegate nell'attivita di in vestimento (6.786) (8.720) (21.017) (21.346)
(Rimborsi)/Incassi di finanziamenti e altre passiVihanziarie (330) (2.106) (4.050) (4.192)
(Accensione)/Rimborsi depositi a scadenza - - (21.758) -
Aumento di capitale sociale/riserva sovrapprezioraz - - - 1.085
Distribuzione dividendi - - (29.919) (72.257)
Effetto delle variazioni dei cambi 3.384 (1.025) 3.749 (978)
Disponibilita liquide impiegate nell'attivita di fi nanziamento 3.054 (3.131) (51.978) (76.342)
Variazione delle disponibilita liquide nette e mezi equivalenti 35.283 24.855 18.890 (12.238)
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI - VALORE INIZIALE 88.717 67.506 105.110 104.599
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI - VALORE FINALE 124.000 92.361 124.000 92.361
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Canitale Riserva Riserva Riserva di Riserva Riserva risef\lltéee Azioni Utile/(per atr-irrg?r!? Patrimoni Totale

(in migliaia di Euro) Sgciale sovrappre leqale conversion  per stock per azioni Risultati a roprie dita) del po nettodi  © netto di  patrimoni
zz0 azioni 9 e option proprie prop periodo terzi o0 netto
nuovo Gruppo

gf}i‘;}gg'{’z netto  al 55.863 15.967 11.168 3.463 3.336 44882  187.438 8823 87.396  364.631 494  365.125
Attnbgyone risultato ) : 13 R : } 87.383 } (87.396) ) )
esercizio precedente
Distribuzione dividendi - - - - - - (2177) - (27.177) (27.177)
Aumento di capitale 45 1.040 - - - - - - 1.085 1.085
Stock option e alt - - - - 839 - 268 - - 1107 1.107
Differenza di conversione
dei bilanci in valuta - - - G779 - - - - - (779 ® (783
Utili/(perdite) da
rimisurazione piani a ) } ) : ) ) ) )
benefici definiti al netto (27 (127) (127)
dell'effetto fiscale
Utili/(perdite) su  "Net
investment hedge" al - - - 308 - - - - - 308 308
netto dell'effetto fiscale
Risultato di periodo - - - - - - - 60.767  60.767 288 61.055
53}6'3738'103 netto  al 55.908 17.007 11.181 (2.004) 4175 44.882  247.785 44.862) 60.767  394.819 774 395593
gf}i';};g'l‘; neto  al 55.948 18.155 11.181 (6.097) 4222 44.882  247.516 44.862) 83.028  413.953 182 414135
Attribuzione risultato ) : 9 ) ) R 83.019 R (83.028) ) )
esercizio precedente
Distribuzione dividendi - - - - - - (29.919) - (29.919) (29.919)
fqtg\(/:il:neri?“on e altri ) : ) : 345 ) : ) : 345 345
Differenza di conversione
dei bilanci in valuta : - - 13.458 - - - - - 13458 31 13.489
Utili/(perdite) da
rimisurazione piani a ) } ) : ) ) ) )
benefici definiti al netto (316) (316) (316)
delleffetto fiscale
Utili/(perdite) su "Net
investment hedge" al - - - 97 - - - - - 97 97
netto dell'effetto fiscale
Risultato di periodo - - - - - - - 61.284 61.284 - 61.284
gg}gg;ggﬁ netto  al 55.948 18.155 11.190 7.458 4567 44.882 300300 .882% 61.284  458.902 213 459.115
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ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(in migliaia di Euro) 3° trimestre 01.01 - 30.09
2014 2013 2014 2013

Risultato netto del periodo (A) 21.311 20.014 61.284 61.055

Altri utili/(perdite) complessivi che non saranno siccessivamente

riclassificati nell'utile/(perdita) del periodo:

Utili/(Perdite) da rimisurazione piani a benefiefuhiti (101) 9) (316) (227)

Totale altri utili/(perdite) complessivi che non saanno

successivamen(tg riclas)sificatri) nell'utile/(perditael periodo (B1) (101) (9) (316) (127)

Altri utili/(perdite) complessivi che saranno succesivamente

riclassificati nell'utile/(perdita) del periodo:

Utili/(perdite) derivanti dalla conversione deidaici di imprese estel 10.827 (4.529) 13.489 (5.783)

Utili/(perdite) su "Net investment hedge" - 150 97 308

Totale altri utili/(perdite) complessivi che saranro

successivamen(tg riclas)sificatri) nell'utile/(perditadel periodo (B2) 10.827 (4.379) 13.586 (5.475)

TOTALE ALTRI UTILI/(PERDITE) COMPLESSIVI, AL

NETTO DELL’EFFETT(O FISCAL)E (B1)+(B2)=(B) 10.726 (4.388) 13.270 (5.602)

TOTALE UTILE/(PERDITA) COMPLESSIVO (A)+(B) 32.037 15.626 74.554 55.453

Di cui:

- di competenza degli azionisti della Capogruppo 31.998 15.583 74.523 55.173

- di competenza di azionisti terzi 39 43 31 280
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NOTE ESPLICATIVE ALLA RELAZIONE TRIMESTRALE CONSOLID ATA AL 30
SETTEMBRE 2014 2013

| NFORMAZIONI GENERALI ED AREA DI CONSOLIDAMENTO

Informazioni di carattere generale

Il Gruppo DiaSorin e specializzato nello sviluppwlla produzione e commercializzazione di
prodotti delle classi merceologiche dellimmunochiane dellimmunologia infettiva. Tali classi
merceologiche vengono anche raggruppate in un’daiogglia denominata immunodiagnostica.

La societa Capogruppo DiaSorin S.p.A. & domiciliatelia Crescentino snc a Saluggia (VC).

Principi per la predisposizione del resoconto im@dio di gestione

La presente relazione trimestrale é stata prediape rispetto dei Principi Contabili Internazitina
(“IFRS”) emessi dall'international Accounting Stamds Board (“IASB”) ed omologati
dall’Unione Europea. Con “IFRS” si intendono andh&rnational Accounting Standards (IAS)
tuttora in vigore, nonché tutti i documenti interfativi emessi dall'International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”).

La presente relazione trimestrale e redatta secanpémto richiesto dal principio contabile
internazionale concernente l'informativa finanzaatnfrannuale (IAS 34 -nterim Financial
Reporting)

Le presenti note esplicative sono riportate in frsintetica allo scopo di non duplicare
informazioni gia pubblicate, come richiesto dalkSI 34. In particolare si segnala che le note di
commento si riferiscono esclusivamente a quelle pmoranti del conto economico e dello stato
patrimoniale la cui composizione o la cui variagpper importo, per natura o perché inusuale,
sono essenziali ai fini della comprensione deliaazione economica, finanziaria e patrimoniale del
Gruppo.

La redazione del resoconto intermedio richiede atéepdella direzione I'effettuazione di stime e di
assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricdei, costi, delle attivita e delle passivita dabitio

e sullinformativa relativa ad attivita e passivgatenziali alla data del bilancio intermedio. S n
futuro tali stime e assunzioni, che sono basate suilglior valutazione da parte del management,
dovessero differire dalle circostanze effettivegbero modificate in modo appropriato nel periodo
in cui le circostanze stesse variano.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativi particolare quelli piu complessi quali la
determinazione di eventuali perdite di valore diva& immobilizzate, sono generalmente effettuati
in modo completo solo in sede di redazione dehbimannuale, allorquando sono disponibili tutte
le informazioni eventualmente necessarie, salvasi m cui vi siano indicatori dmpairmentche
richiedano un’immediata valutazione di eventuatdge di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla bds#ta miglior stima dell’aliquota media
ponderata attesa per I'intero esercizio.

La presente relazione trimestrale consolidata eemtata in Euro e tutti i valori sono arrotondati
alle migliaia di Euro, se non altrimenti indicato.

Si segnala infine che la presente relazione triraleshon é stata assoggettata a revisione contabile
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Nuovi principi contabili

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priacifFRS 10 —Bilancio consolidato
(successivamente emendato in data 28 giugno 20h&)sostituisce il SIC-1€onsolidamento —
Societa a destinazione specifica (societa veicelgarti dello IAS 27 -Bilancio consolidato e
separatg il quale e stato ridenominaRilancio separatce disciplina il trattamento contabile delle
partecipazioni nel bilancio separato. Il nuovo pip muove dai principi esistenti, individuando
un unico modello di controllo applicabile a tutke imprese, incluse le “entita strutturate”. Esso
fornisce, inoltre, una guida per determinare l&sigza del controllo laddove sia difficile da
accertare. Il principio € stato applicato in moétraspettivo dal 1° gennaio 2014. L’adozione di
tale principio non ha comportato effetti sull'adiaconsolidamento del Gruppo.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priecifRS 11 —Accordi di compartecipazione
(successivamente emendato in data 28 giugno 20l&)sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni in
Joint Ventureed il SIC-13 dmprese a controllo congiunto — Conferimenti inuratda parte dei
partecipanti al controllo Il nuovo principio fornisce dei criteri per I'indduazione degli accordi di
compartecipazione basati sui diritti e sugli obligerivanti dagli accordi piuttosto che sulla fam
legale degli stessi e stabilisce, come unico metdidoontabilizzazione delle partecipazioni in
imprese a controllo congiunto nel bilancio consatitd il metodo del patrimonio netto. A seguito
dell’emanazione del principio, lo IAS 28Rartecipazioni in imprese collega¢estato emendato per
comprendere nel suo ambito di applicazione, dalita dli efficacia del principio, anche le
partecipazioni in imprese a controllo congiuntoprincipio € stato applicato in modo retrospettivo
dal 1° gennaio 2014. L’adozione di tale principionnha comportato effetti sull’area di
consolidamento del Gruppo.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priciiFRS 12 —Informazioni addizionali su

partecipazioni in altre impresgsuccessivamente emendato in data 28 giugno 20i@)costituisce

un nuovo e completo principio sulle informazionidamionali da fornire su ogni tipologia di
partecipazione, ivi incluse quelle su imprese aildie, gli accordi di compartecipazione,
collegate, societa a destinazione specifica ed aticieta veicolo non consolidate. Il principio elev
essere applicato in modo retrospettivo dal 1° gend@l14. Il principio e stato applicato in modo
retrospettivo dal 1° gennaio 2014. L'introduzionel cduovo principio ha comportato effetti
sull'informativa fornita in nota integrativa, nelk@zione “Area di consolidamento”.

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcomérglamenti allo 1AS 32 -Strumenti
Finanziari: esposizione nel bilangioper chiarire I'applicazione di alcuni criteri pda
compensazione delle attivita e delle passivitanfaxie presenti nello IAS 32. Gli emendamenti
devono essere applicati in modo retrospettivo fiexsgrcizi aventi inizio dal o dopo il 1° gennaio
2014. 1l principio é stato applicato dal 1° genn2@i4 e la sua adozione non ha comportato effetti
sulla valutazione delle voci di bilancio inclusdlag@resente Relazione.

In data 20 maggio 2013, lo IASB ha emesso I'l[FRIGZibuti, un’interpretazione delltAS 37-
Accantonamenti, passivita e attivita potenzidllIFRIC 21 fornisce chiarimenti su quando
un’entita dovrebbe rilevare una passivita per igjgraento di tributi imposti dal governo, ad
eccezione di quelli gia disciplinati da altri pripic(es. IAS 12 -imposte sul reddifo Lo IAS 37
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stabilisce i criteri per il riconoscimento di unasgivita, uno dei quali & I'esistenza dell’obbliga2
attuale in capo alla societa quale risultato diawento passato (noto come fatto vincolante).
L'interpretazione chiarisce che il fatto vincolgrthe da origine ad una passivita per il pagamento
del tributo, & descritta nella normativa di rifeeimo da cui scaturisce il pagamento dello stesgo. L
nuova interpretazione € stata applicata a par@ieldl gennaio 2014 e la sua adozione non ha
comportato effetti sulla valutazione delle vocbdancio incluse nella presente Relazione.

In data 29 maggio 2013, lo IASB ha emesso un enmeeadt allo IAS 36 4nformativa sul valore
recuperabile delle attivita non finanziarieshe disciplina l'informativa da fornire sul valore
recuperabile delle attivita che hanno subito udazione di valore, se tale importo e basatdaul
valueal netto dei costi di vendita. Le modifiche devassere applicate retroattivamente a partire
dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2QL$rincipio € stato applicato dal 1° gennaio
2014 e la sua adozione non ha comportato effelta salutazione delle voci di bilancio incluse
nella presente Relazione.

In data 27 giugno 2013, lo IASB ha emesso alcuneratamenti minori relativi allo IAS 39
-Strumenti finanziari: rilevazione e misurazignatitolati “Novazione dei derivati e continuita
dellHedge Accounting Le modifiche permettono di continuaraddge accountingel caso in cui
uno strumento finanziario derivato, designato catramento di copertura, sia novato a seguito
dell'applicazione di legge o regolamenti al finesdstituire la controparte originale per garantire
buon fine dell'obbligazione assunta e se sono stakte determinate condizioni. La stessa modifica
sara inclusa anche nelllFRS-Strumenti finanziari Tali emendamenti devono essere applicati
retroattivamente a partire dagli esercizi che hammo dal 1° gennaio 2014. Gli emendamenti
sono stati applicati dal 1° gennaio 2014 senzaatike effetti sulla valutazione delle voci di bilamc
incluse nella presente Relazione.

Inoltre, alla data della presente Relazione gliaargcompetenti dell’'Unione Europea non hanno
ancora concluso il processo di omologazione nedesgeer I'adozione dei seguenti principi
contabili ed emendamenti:

> In data 12 novembre 2009 lo IASB aveva emessaritjmio IFRS 9 -Strumenti finanziari

lo stesso principio & stato riemesso in ottobre026d emendato in novembre 2013. I
principio riguarda sia la classificazione, il riamtimento e la valutazione delle attivita e
passivita finanziarie siBhedge accountinged ha lo scopo di sostituire, per questi temi lo
IAS 39 — Attivita finanziarie: riconoscimento e utdzione. Con gli emendamenti di

novembre 2013, oltre ad altre modifiche, lo IASBdianinato la data di prima adozione

obbligatoria del principio, in precedenza fissalala gennaio 2015. Tale data sara
reintrodotta con la pubblicazione di un principiompleto, alla conclusione del progetto
sulllFRS 9.

> Il 21 novembre 2013, lo IASB ha pubblicato alcumesndamenti minori allo IAS 19 —
Benefici ai dipendenti intitolati “Piani a benefaefiniti: Contribuzioni dei dipendenti”. Tali
emendamenti riguardano la semplificazione delana¢into contabile delle contribuzioni ai
piani a benefici definiti da parte dei dipendentliderzi in casi specifici. Gli emendamenti
sono applicabili, in modo retrospettivo, per gieeszi che hanno inizio dal 1° luglio 2014, é
consentita 'adozione anticipata.
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» 1l 12 dicembre 2013 lo IASB ha emesso un insiemenddifiche agli IFRS (Annual
Improvements to IFRSs - 2010- 2012 Cycle e Annogdrbvements to IFRSs - 2011-2013
Cycle). Tra gli altri, i temi piu rilevanti trattain tali emendamenti sono: la definizione di
condizioni di maturazione nell'lFRS 2 — Pagamerdsdti su azioni, I'informativa sulle
stime e giudizi utilizzati nel raggruppamento degsenti operativi nelllFRS 8 — Segmenti
Operativi, I'identificazione e I'informativa di un@ansazione con parte correlata che sorge
quando una societa di servizi fornisce il servdigestione dei dirigenti con responsabilita
strategiche alla societa che redige il bilancidanAS 24 — Informativa sulle parti correlate,
I'esclusione dall’ambito di applicazione dell'IFRSS- Aggregazioni aziendali, di tutti i tipi
di accordi a controllo congiunto (cosi come defini¢l'lFRS 11 — Accordi a controllo
congiunto), e alcuni chiarimenti sulle ecceziotiagbplicazione dell'IFRS 13 — Misurazione
delfair value

» 1l 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendana¢principio IFRS 11 — Accordi a
controllo congiunto: Rilevazione dell’acquisiziode partecipazioni in attivita a controllo
congiunto, fornendo chiarimenti sulla rilevazioneontabile delle acquisizioni di
Partecipazioni in attivita a controllo congiunto ecktostituiscono un business. Gli
emendamenti sono applicabili in modo retroattivar, igperiodi annuali che avranno inizio al
o dopo al 1° gennaio 2016, € consentita I'applmagianticipata.

» Il 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato il prinapfIFRS 15Revenue from Contracts
with Customersche sostituira i principi IAS 1&®evenues IAS 11Construction Contracts
nonché le interpretazioni IFRIC 1Bustomer Loyalty Programmel-RIC 15Agreements
for the Construction of Real EstatéRIC 18Transfers of Assets from CustomerSIC 31
Revenues-Barter Transactions Involving Advertisi8grvices Il nuovo modello di
riconoscimento dei ricavi si applichera a tuttontratti stipulati con i clienti ad eccezione di
quelli che rientrano nell’ambito di applicazioneatiri principi IAS/IFRS come leasing i
contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziar passaggi fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo méalsbno:

I'identificazione del contratto con il cliente;
I'identificazione delleperformance obligationdel contratto;

la determinazione del prezzo;

o O O O

I'allocazione del prezzo allgerformance obligationdel contratto;

o il riconoscimento del ricavo quando I'entita sodidisa performance obligation
Il principio si applica a partire dal 1° gennaiolZOma € consentita un’applicazione
anticipata.

Il Gruppo adottera tali nuovi principi, emendameadi interpretazioni, sulla base della data di
applicazione prevista, e ne valutera i potenziatipatti, quanto questi saranno omologati
dall’'Unione Europea.
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Schemi di bilancio

| prospetti di bilancio sono redatti secondo leussgi modalita:

- nel conto economico I'analisi dei costi e effettuat base alla destinazione degli stessi; tale
forma di conto economico, altrimenti detto contcoremmico “a costo del venduto” é
ritenuto piu rappresentativo rispetto alla presaotee per natura di spesa. La forma scelta é
infatti conforme alle modalita dieporting interno e di gestione délusinessed € in linea
con la prassi internazionale del settore diagnostic

- nello stato patrimoniale sono esposte separatanterattivita correnti € non correnti e le
passivita correnti e non correnti;

- il rendiconto finanziario é stato redatto secoridogtodo indiretto.

Area di consolidamento

La relazione trimestrale consolidata include iabdio di DiaSorin S.p.A., societa Capogruppo e
delle sue controllate.

Le imprese controllate sono le societa su cui Ugpo esercita il controllo ai sensi IFRS 10, ovvero
guando € esposto o ha diritto ai rendimenti valiialgrivanti dal proprio rapporto con la societa
partecipata e nel contempo ha la capacita di ineide tali rendimenti esercitando il proprio potere
sulla societa.

Le societa controllate sono consolidate integratmarpartire dalla data in cui il Gruppo ne assume
il controllo e fino al momento in cui tale contimltessa di esistere. Non sono incluse nel bilancio
consolidato le controllate inattive.

Al 30 settembre 2014 non sono vi sono state vanmaziell’area di consolidamento rispetto al 31
dicembre 2013.
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Le partecipazioni dirette e indirette in societatcollate al 30 settembre 2014 e al 31 dicembre
2013 di DiaSorin S.p.A. sono le seguenti:

Al 30 settembre 2014

Al 31 dicembre 2013

Societa Paese % detenuta dal % interessenze di % detenuta dal % interessenze di
Gruppo terzi Gruppo terzi

Partecipazioni dirette

DiaSorin S.A/N.V. Belgio 100% 100% -
DiaSorin Ltda Brasile 100% 100% -
DiaSorin S.A. Francia 100% 100% -
DiaSorin Iberia S.A. Spagna 100% 100% -
DiaSorin Ltd Regno Unito 100% 100% -
DiaSorin Inc. Stati Uniti 100% 100% -
DiaSorin Mexico S.A de C.V. Messico 100% 100% -
DiaSorin Deutschland GmbH Germania 100% 100% -
DiaSorin AB Svezia 100% 100% -
DiaSorin Ltd Israele 100% 100% -
DiaSorin Austria GmbH Austria 100% 100% -
DiaSorin Czech s.r.o. Repubblica Ceca 100% 100% -
DiaSorin Diagnostics Ireland Limited Irlanda 100% 100% -
DiaSorin South Africa (PTY) Ltd Sud Africa 100% 100% -
DiaSorin Australia (Pty) Ltd Australia 100% 100% -
DiaSorin Ltd Cina 80% 20% 80% 20%
DiaSorin Switzerland AG Svizzera 100% 100% -
Partecipazioni indirette 100% 100% -
DiaSorin Canada Inc Canada 100% 100% -
DiaSorin Ireland Limited Irlanda 100% 100% -
Biotrin Intellectual Properties Limited Irlanda 80 100% -
DiaSorin I.N.UK Limited Irlanda 100% 100% -

Il Gruppo non ha societa con interessenze di teateriali, non ha entita strutturate non consodidat
€ non e soggetto a restrizioni significative in neealle partecipazioni in societa controllate.

L’elenco completo delle societa, comprensivo digifermazioni riguardanti la loro sede legale e le
percentuali di possesso, € riportato nell’Allegato

Altre informazioni

Si ricorda che in apposito paragrafo della presesigezione trimestrale € fornita I'informativa sui
fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura deitestre, sulla prevedibile evoluzione della gestio
e sui rapporti con le parti correlate a cui si niha.

Vengono di seguito riportati i cambi utilizzati darconversione dei valori delle Societa al di fuor
dell'area Euro:
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Cambio Medio

Cambio Puntuale

Valuta

1.01-30.09 1.01-30.09 3°trimestre 3°trimestre

2014 2013 2014 2013 30/09/2014 30/09/2013 31/12/2013
Dollaro USA 1,3549 1,3171 1,3256 1,3242 1,2583 1,3505 1,3791
Real brasiliano 3,1028 2,7934 3,0137 3,0304 3,0821 3,0406 3,2576
Sterlina inglese 0,8118 0,8521 0,7938 0,8545 0,7773 0,8361 0,8337
Corona svedese 9,0405 8,5825 9,2052 8,6798 9,1465 8,6575 8,8591
Franco svizzero 1,2180 1,2316 1,2115 1,2348 1,2063 1,2225 1,2276
Corona ceca 27,5043 25,7524 27,6189 25,8527 27,5000 25,7300 27,4270
E:rlllgcri%se 1,4819 1,3486 1,4422 1,3760 1,4058 1,3912 1,4671
Peso messicano 17,7720 16,7064 17,3879 17,1005 16,9977 17,8462 18,0731
gr]ae(le(liezlmo 4,7322 4,7932 4,6593 4,7459 4,6474 4,7734 4,7880
Yuan cinese 8,3544 8,1225 8,1734 8,1111 7,7262 8,2645 8,3491
gﬁ!t?;%ano 1,4760 1,3480 1,4326 1,4465 1,4442 1,4486 1,5423
SRL?(;];fricano 14,5356 12,5015 14,2700 13,2329 14,2606 13,5985 14,5660
r?grr\?:;ese 8,2761 7,6624 8,2754 8,1973 8,1190 8,1140 8,3630
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SETTORI OPERATIVI

In applicazione delllFRS 8 la Societa ha idenéfw nelle aree geografiche in cui opera i settori
operativi.

La struttura organizzativa e direzionale internid ®8stema di rendicontazione interna del Gruppo
identificano i seguenti settori: Italia e Utanch Europa (Germania, Francia, Belgio e Olanda,
Spagna e Portogallo, Irlanda, Austria, Gran Breda@tandinavia, Repubblica Ceca e Svizzera),
Nord America (Stati Uniti e Canada) e Resto del Mo(Brasile, Messico, Israele, Cina, Australia
e Sud Africa).

Il Gruppo e caratterizzato inoltre da un’organiZzaae della struttura commerciale per aree
geografiche, creata per far fronte all’espansionernazionale e ad iniziative strategiche. La lagic
di tale organizzazione segue la destinazione delhglite e suddivide le aree nelle seguenti quattro
regioni: Europa ed Africa, Nord America, Americaiba ed Asia Pacifico e Cina.

Come conseguenza di quanto sopra la comunicaziendadi finanziari del Gruppo DiaSorin ai
mercati finanziari ed al pubblico degli investiteiene integrata con i dati di fatturato allineati
tale organizzazione regionale.

| prospetti seguenti riportano I'informativa econoaifinanziaria direttamente attribuibile alle aree
geografiche. Per i ricavi per localizzazione cleerdi rimanda al dettaglio esposto nella nota
esplicativa, nella tabella dei ricavi delle venditprestazioni suddivisi per area geografica.

Non vi sono nel prospetto costi comuni non allogatjuanto ogni Paese, e quindi ogni segmento,
dispone di una struttura completa (commerciale, adsistenza tecnica ed amministrativa)
indipendente ed in grado di esercitare le propuezibni. Inoltre il segmento Italia fattura
trimestralmente agli altri segmenti i costi sostementralmente dalla struttura corporate per le
attivita a beneficio delle societa del Gruppo.

Le elisioni, infine, fanno principalmente riferintena margini tra segmenti diversi eliminati a
livello di consolidato. In modo particolare I'elsie del margine che il segmento lItalia realizza
dalla vendita degli strumenti agli altri settorir@ppresentata sia a livello di risultato sia sugli
investimenti; il margine dei prodotti venduti dati roduttivi alle filiali commerciali ma non
ancora venduti a terzi e eliso solo a livello dutiato.

Nelle attivita di settore sono comprese tutte lei @b carattere operativo (immobilizzazioni, credit
e magazzini) mentre sono escluse le poste fiscadditi per imposte differite) e finanziarie, che
sono mostrate a livello di Gruppo.

La stessa logica € stata utilizzata per le passulitsettore che comprendono le voci operative
(principalmente Debiti commerciali e verso i dipent) ed escludono i debiti finanziari e fiscali,
nonché il Patrimonio Netto che sono mostrati allivei Gruppo.
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ITALIA EUROPA NORD AMERICA RESTO DEL MONDO ELISIONI CONSOLIDATO
(in migliaia di Euro) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
CONTO ECONOMICO
Ricavi vs terzi 89.210 86.169 95.028 89.550 80.103 84.675 61.455 63.527 - 325.796 323.921
Ricavi vs altri settori 98.333 83.091 17.529 21.821 21.502 20.635 2.041 2.547 D). (128.094) - -
Totale ricavi 187.543 169.260 112.557 111.371 101.605 105.310 63.496 07616. (139.405) (128.094) 325.796 323.921
EBIT di settore 39.124 34.110 8.183 8.755 47.229 54.282 1.298 3.988 (296) 3 16 95.538 101.298
Margine O perativo - - - - 95.538 101.298
Proventi (oneri) finanziari - - - - (455) (3.806)
Risultato ante imposte - - - - 95.083 97.492
Imposte del periodo - - - - (33.799) (36.437)
Risultato del periodo - - - - 61.284 61.055
ALTRE INFO RMAZIO NI
Investimenti imm. immat. 809 1.131 564 1.091 525 942 46 207 - - 1.944 3.371
Investimenti imm. materiali 6.180 7.822 6.222 6.695 4.446 3.134 6.168 4.786 (2.687) 82).3 20.329 20.050
Totale investimenti 6.989 8.953 6.786 7.786 4.971 4.076 6.214 4.993 (2.687) 82).3 22.273 23.421
Ammortamenti imm. immat. (2.848) (2.669) (2.268) (2.002) (447) (321) (501) (540) - (6.064) (5.532)
Ammortamenti imm. materiali (5.783) (5.482) (5.583) (5.276) (3.919) (3.778) (3.601) .2@7) 2.393 2.162 (16.493) (15.671)
Totale ammortamenti (8.631) (8.151) (7.851) (7.278) (4.366) (4.099) (4.102) .87) 2.393 2.162 (22.557) (21.203)
ITALIA EUROPA NORD AMERICA RESTO DEL MONDO ELISIONI CONSOLIDATO
(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 1/13/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 /08014 31/12/2013
SITUAZIO NE PATRIMO NIALE-FINANZIARIA
Attivita di settore 232.436 233.393 132.600 114.731 77.698 68.361 62.197 58.91 (98.726) (75.297) 406.205 400.102
Attivita non allocate - - - - - - - - 169.351 126.514
Totale attivita 232.436 233.393 132.600 114.731 77.698 68.361 62.197 58.91 (98.726) (75.297) 575.556 526.616
Passivita di settore 56.467 55.447 74.932 73.523 11.175 19.893 32.809 25.345 L1079 (80.378) 96.191 93.830
Passivita non allocate - - - - 20.250 18.651
Patrimonio netto - - - - - - - - 459.115 414.135
Totale passivita 56.467 55.447 74.932 73.523 11.175 19.893 32.809 25.345 1 (80.378) 575.556 526.616
EUROPA E AFRICA NORD AMERICA ASIA E OCEANIA CENTRO E SUD AMERICA CONSOLIDATO
(in migliaia di Euro) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
CONTO ECONOMICO
Ricavi verso terzi 163.519 155.669 76.272 80.254 53.718 50.830 32.287 37.168 325.796 323.921
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CONTENUTO E PRINCIPALI VARIAZIONI

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Di seguito vengono riportate le note esplicative @ento Economico consolidato. Si rimanda alla
Relazione sulla Gestione per informazioni piu dgisde relative alle voci di conto economico.

(1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Si riferiscono principalmente alla vendita di kiagnostici ed ammontano a Euro 109.025 migliaia
nel 3° trimestre 2014, in aumento di 4,6 punti pataali rispetto al 3° trimestre 2013 (Euro 104.202
migliaia) ed includono Euro 1.980 migliaia relatavcanoni di noleggio e di assistenza tecnica (Euro
2.174 migliaia nello stesso periodo del 2013).

Nei primi nove mesi del 2014 i ricavi delle vendgealelle prestazioni ammontano a Euro 325.796
migliaia, in aumento di 0,6 punti percentuali rigpeallo stesso periodo dellanno 2013 (Euro
323.921 migliaia) ed includono Euro 5.706 migliagdativi a canoni di noleggio e di assistenza
tecnica (Euro 5.986 migliaia nello stesso periodo2913).

(2) Costo del venduto

Il costo del venduto nel 3° trimestre 2014 ammanEuro 36.601 migliaia, contro un valore di Euro
33.519 migliaia nello stesso periodo del 2013 aduote royalties passive per Euro 1.638 migliaia
(Euro 1.698 migliaia nello stesso periodo del 20t8¥kti di distribuzione a clienti finali per Euro

2.116 migliaia (Euro 2.022 migliaia nello stessoigao del 2013) e ammortamenti di strumenti
medicali presso terzi per un importo pari a Eu@b4. migliaia (Euro 3.563 migliaia nello stesso
periodo dell’anno precedente).

Alla fine dei primi nove mesi del 2014 il costo deinduto ammonta a Euro 107.461 migliaia (Euro
101.347 migliaia nei primi nove dell'anno precedgre include royalties passive per Euro 4.831
migliaia (Euro 5.049 migliaia nel 2013), costi dsttibuzione per Euro 6.505 migliaia (Euro 6.061
migliaia nel 2013) e ammortamenti di strumenti roatlipresso terzi per Euro 11.728 migliaia
(Euro 10.954 migliaia nel 2013).

(3) Spese di vendita e marketing

Le spese di vendita e marketing nel 3° trimest428no pari a Euro 21.592 migliaia, contro Euro
20.303 migliaia del 3° trimestre del 2013. Neingrinove mesi del 2014 le spese di vendita e
marketing ammontano a Euro 65.647 migliaia (Eur@®8 migliaia nel 2013). La voce comprende
principalmente costi di marketing finalizzati aff@gomozione e commercializzazione dei prodotti
DiaSorin, i costi relativi alla forza vendita dit@ted indiretta nonché i costi per attivita di stsiza
tecnica offerta a fronte dei contratti di comoddieso sugli strumenti di proprieta del Gruppo.
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(4) Costi di ricerca e sviluppo

Nel 3° trimestre 2014 i costi di ricerca e sviluppari a Euro 6.177 migliaia (Euro 5.524 migliaia
nello stesso periodo del 2013), comprendono tettgpkse di ricerca non capitalizzate pari a Euro
3.458 migliaia (Euro 3.294 migliaia nel 3° trimestt013), costi relativi alla registrazione dei
prodotti commercializzati nonché all’osservanza mgjuisiti di qualita pari a Euro 1.973 migliaia
(Euro 1.788 migliaia nel 2013), nonché I'ammortatoedei costi di sviluppo precedentemente
capitalizzati, pari a Euro 746 migliaia (Euro 44Ryhaia nel 3° trimestre 2013).

Nei primi nove mesi del 2014 i costi di ricercavdigopo ammontano a Euro 18.553 migliaia (Euro
17.711 migliaia nel 2013) ed includono spese deroa per Euro 10.719 migliaia (Euro 10.714
migliaia nel 2013), costi relativi alla registram@dei prodotti commercializzati e all'osservanea d

requisiti di qualita per Euro 6.048 migliaia (Euf0626 migliaia nel 3° trimestre 2013) e
'ammortamento dei costi di sviluppo, pari a Euré8b migliaia (Euro 1.371 migliaia nel 2013).

Nel 3° trimestre 2014 il Gruppo ha capitalizzatstcadi sviluppo per Euro 688 migliaia (Euro 830
migliaia nel 3° trimestre 2013), raggiungendo Eiu@47 migliaia al 30 settembre 2014 (Euro 2.344
migliaia nel 2013).

(5) Spese generali e amministrative

Le spese generali e amministrative sono costittiéte spese sostenute a fronte dell’attivita di
direzione generale, amministrazione finanza e otlntdi Gruppo,nformation technologygestione
societaria ed assicurativa ed ammontano a Eurd12rigliaia nel 3° trimestre 2014 (Euro 11.405
migliaia nel 2013). Nei primi nove mesi del 2014sjgese generali e amministrative ammontano a
Euro 36.669 migliaia (Euro 35.907 migliaia nel 2R13

(6) Altri oneri e proventi operativi

La voce, che presenta oneri netti per Euro 128iamghel 3° trimestre 2014 ed Euro 1.928 migliaia

nei primi nove mesi del 2014 (oneri netti per ELra36 migliaia nel 3° trimestre 2013 e Euro 4.324

migliaia nei primi nove mesi del 2013), accoglieenre proventi derivanti dalla gestione ordinaria

ma non attribuibili a specifiche aree funzionalugvalenze e minusvalenze da alienazione cespiti,
contributi pubblici, rimborsi assicurativi, rilascdi fondi eccedenti e accantonamento a fondi risch

imposte e tasse indirette e sopravvenienze attpassive).

Gli altri oneri operativi netti includono differeezambio positive sulle poste di natura commerciale
per Euro 451 migliaia nel 3° trimestre del 2014r(E1.140 nei primi nove mesi del 2014) rispetto a
differenze cambio negative per Euro 798 migliaia 3fetrimestre 2013 (Euro 1.399 migliaia nei
primi nove mesi del 2013) quale effetto di una deedinamica dei cambi nei due periodi a
confronto. La voce include, inoltre, oneri di nadiscale per Euro 473 migliaia nel 3° trimestre
2014 (Euro 1.261 migliaia nei primi nove mesi déll2) rispetto ad Euro 476 migliaia nel 3°
trimestre 2013 (Euro 1.583 migliaia nei primi nawesi 2013) ed Euro 1.218 migliaia nei primi
nove mesi del 2014 relativi ad oneri a sostegntada&rganizzazione e semplificazione societaria
dellabranchnorvegese e della riorganizzazione della filiatéen€ese.
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(7) Proventi e oneri finanziari netti

| proventi e gli oneri finanziari sono dettagliaglla tabella che segue:

. L . 3° trimestre  3° trimestre  01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
(in migliaia di Euro)

2014 2013 2014 2013
Interessi passivi e altri oneri finanziari (621) (693) (1.841) (2.195)
Valutazione afair valuedegli strumenti finanziari (721) 255 (767) (113)

uota di utili/(perdite) delle imprese valutate ¢bn

getodo del pgt)rimoni)o netto P (107) (84) (266) (243)
Interessi su fondi pensione (248) (247) (562) (565)
Interessi attivi e altri proventi finanziari 724 148 1.351 631
Differenze cambio nette 1.054 (416) 1.630 (1.321)
Totale proventi e (oneri) finanziari 81 (937) (455) (3.806)

Nel 3° trimestre del 2014 il saldo dei proventiren finanziari € stato positivo e pari a Euro 81
migliaia, contro un valore negativo di Euro 937 i@ del corrispondente periodo dell’esercizio
precedente, portando gli oneri finanziari al 3@esabre 2014 a Euro 455 migliaia (oneri pari a Euro
3.806 migliaia al 30 settembre 2013). La variazipositiva tra i due periodi a confronto &€ da
attribuirsi prevalentemente all’effetto delle dif@ze cambio del periodo.

Le differenze cambio sono principalmente ricondilicéd proventi realizzati dalla Capogruppo sui
dividendi incassati dalle controllate statuniteessidafricana (Euro 571 migliaia nel 3° trimestie e
Euro 588 migliaia nei primi nove mesi 2014), allarigzioni del controvalore in Euro del
finanziamentdntercompanyerogato in valuta locale dalla Capogruppo alialél australiana (Euro

248 migliaia nei primi nove mesi 2014), nonché aleiazioni del controvalore in Euro dei saldi di
natura finanziaria delle controllate espressi ilutzadiversa da quella di conto.

La valutazione delle operazioni di vendita di valpbste in essere dalla Capogruppo ha portato alla
contabilizzazione di urfiair value negativo pari a Euro 721 migliaia nel 3° trimestie 2014
rispetto ad urair value positivo pari a Euro 255 migliaia nel 3° trimestied 2013. Nei primi nove
mesi del 2014 e stato registrato fair value negativo pari a Euro 767 migliaia (negativo e @ari
Euro 113 migliaia dei primi nove mesi del 2013).

Tra gli interessi e gli altri oneri finanziari defimestre sono inclusi Euro 333 migliaia di
commissioni su operazioni di factoring (Euro 970gimia nei primi nove mesi del 2014) in
diminuzione rispetto a Euro 463 migliaia dello steperiodo nel 2013 (Euro 1.561 migliaia nei
primi nove mesi del 2013).

Si segnalano, infine, interessi attivi maturatiesyosizioni commerciali pregresse incassate nel 3°
trimestre 2014 pari ad Euro 607 migliaia.

(8) Imposte di periodo

Le imposte iscritte nel conto economico sono pdriEaro 10.920 migliaia nel 3° trimestre 2014
(Euro 10.764 migliaia nello stesso periodo del 3013ncidenza fiscale del periodo € pari al
33,9% in riduzione rispetto al dato del 3° trimestlel 2013 (35%), principalmente per effetto di
una diversa composizione geografica dellimponilbiseale all'interno del Gruppo, nonché della
diminuzione detax ratein Italia.
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Le imposte nei primi nove mesi del 2014 ammontaim@ 33.799 migliaia (Euro 36.437 migliaia
nel 2013) con utax rateche passa dal 37,4% del periodo di confronto &%®m,el 2014.

Le imposte di periodo includono, inoltre, le rité@unon scomputabili subite dalla Capogruppo sui
dividendi ricevuti dalle controllate estere, padi Buro 1.269 migliaia nei primi nove mesi 2014
(Euro 1.564 migliaia nel 2013).

(9) Utile per azione

Il risultato per azione “base” e “diluito” ammontaad Euro 0,40 nel 3° trimestre 2014 (Euro 0,37
nel corrispondente periodo del 2013) e ad Euro figidrimi nove mesi del 2014 (Euro 1,12 nello
stesso periodo dell’'anno precedente).

L'utile per azione “base” é calcolato dividendorigultato netto attribuibile ai soci per la media
ponderata delle azioni in circolazione nel peri¢plari a 54,398 milioni al 30 settembre 2014).
L’effetto diluitivo dei piani distock optionconcessi dalla DiaSorin S.p.A., determinato esaidod

le tranchesassegnate ad un prezzo superiore al prezzo metl® azioni ordinarie DiaSorin nel
corso dell'anno 2014, non e rilevante.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA CONSOLIDATA

(20) Immobilizzazioni materiali

Di segquito si riporta il dettaglio dei movimentildeimmobilizzazioni materiali al 30 settembre
2014:

S . Al 31 . . . . . . Differenze Ricalssifichg Al 30
(in migliaia di Euro) Dicembre Investimenti Ammortamenti Disinvestimenti cambio e altn_ Settembre

2013 movimenti 2014
Terreni 2.313 - - - 22 - 2.335
Fabbricati 4.831 19 381 8 173 - 4.634
Impianti e macchinari 8.571 874 1.163 41 156 566 8.963
Attrezzature industriali e commerciali 40.245 16.428 13.962 1.504 1.772 688 43.667
Altri beni 6.264 1.042 987 33 269 776 7.331
Immobilizzazioni in corso e acconti 4.034 1.966 - 64 36 (2.280) 3.692
Totale immobili, impianti e macchinari 66.258 20.329 16.493 1.650 2.428 (250) 70.622

Tra gli investimenti in attrezzature industrialicemmerciali sono inclusi gli acquisti di strumenti
medicali, pari a Euro 14.628 migliaia rispetto adcli4.428 migliaia al 30 settembre 2013. | relativi
ammortamenti a carico del periodo sono pari a BEir@28 migliaia rispetto a Euro 10.954 migliaia
dello stesso periodo del 2013.

(11) Avviamento e altre immobilizzazioni immateriai

Di seguito si riporta il dettaglio dei movimentilldeimmobilizzazioni immateriali al 30 settembre
2014

o _ Al 31 _ _ . Differenze Disinvestiment_i Al 30

(in migliaia di Euro) Dicembre Investimenti Ammortamenti cambio e altrl' Settembre
2013 movimenti 2014

Avviamento 65.503 - - 1.731 - 67.234
Costi di sviluppo 14.388 1.047 1.786 280 - 13.929
Concessioni, licenze e marchi 28.170 601 2.356 249 217 26.881
Diritti di brevetto industr. e opere d'ingegno 11.132 256 1.878 34 28 9.572
Acconti e altre attivita immateriali 221 40 44 4 5 226
Totale immobilizzazioni immateriali 119.414 1.944 6.064 2.298 250 117.842

L’avviamento ammonta a Euro 67.234 migliaia al 8@esnbre 2014. La variazione rispetto al 31
dicembre 2013 & da ricondurre all’effetto cambidatieo all'avviamento allocato alle CGU
DiaSorin Brasile, DiaSorin USA e DiaSorin Sud A&jger un importo netto positivo pari a Euro
1.731 migliaia.

Si segnala che al termine dei primi nove mesi @42non vi sono indicatori di possibili riduzioni
di valore delle attivita, pertanto non si € prodedad effettuare il test dmpairmentsulle attivita
immateriali a vita utile indefinita. L'analisi dinpairmentsara effettuata in modo completo in sede
di redazione del bilancio annuale.
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(12) Partecipazioni

Ammontano a Euro 667 migliaia e si riferiscono pero 640 migliaia alla partecipazione della
controllata statunitense nella JV DiaSorin Triuitrédealthcare Private Limited, per Euro 26
migliaia alla partecipazione della controllata tezie nel fondo pensione UKASSE e per Euro 1
migliaia alla partecipazione nella collegata Sohedi

La variazione del periodo, pari a Euro 169 miglisggarelativa ai versamenti in conto capitale
effettuati a favore della societa DiaSorin Trivitrélealthcare Private Limited ed alla valutazione
con il metodo del patrimonio netto della partecipae.

(13) Attivita per imposte anticipate e passivita peimposte differite

Le attivita per imposte anticipate ammontano a E206679 migliaia. Sono relative alle societa
consolidate nelle quali il saldo netto fra imposat#icipate e imposte differite € positivo e alle
rettifiche di consolidamento, mentre le passiviga imposte differite, che ammontano a Euro 3.532
migliaia sono relative alle societa consolidatelengjuali il saldo netto fra imposte anticipate e
imposte differite € negativo e sono iscritte nedgizo dello stato patrimoniale.

Il saldo comprende le imposte anticipate netterdetate sia sulle scritture di consolidamento,
principalmente per I'eliminazione del profitto nogalizzato sulle transazioni infragruppo, sia sulle
differenze temporanee tra i valori di attivita esggita assunti ai fini della redazione del bilanci
consolidato e i rispettivi valori rilevanti ai fifiscali delle societa consolidate.

Le imposte anticipate sono state iscritte in bilamonsiderandone probabile la realizzazione futura
Sulla medesima base e stato inoltre rilevato ilefiero derivante dall'utilizzo delle perdite fiscal
che, ai sensi della vigente normativa, risultano lpemaggior parte riportabili senza limiti di
scadenza.

Sulla base dei piani pluriennali predisposti ddiaezione del Gruppo si prevede negli esercizi
futuri il realizzo di imponibili fiscali tali da awsentire I'integrale recupero di detto ammontare.

Complessivamente le attivita per imposte anticipatenetto delle passivita per imposte differite
ove compensabili, sono cosi analizzabili:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Attivita fiscali differite 20.679 20.872
Passivita per imposte differite (3.532) (3.499)
Totale imposte anticipate nette 17.147 17.373

(14) Altre attivita non correnti

Ammontano a Euro 3.347 migliaia al 30 settembre42&uro 1.860 migliaia al 31 dicembre 2013)
e si riferiscono principalmente a crediti di nataanmerciale della controllata brasiliana esigibili
oltre 12 mesi.
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(15) Rimanenze

Ammontano a Euro 96.100 migliaia e Sono cosi comepos

30/09/2014 31/12/2013
(in migliaia di Euro) Valore Fondi Valore Valore Fondi Valore
lordo svalutaz. netto lordo svalutaz. netto
Materie prime e di consumo 28.712 (2.125) 26.587 25.663 (2.103) 23.560
Semilavorati 37.612 (2.386) 35.226 37.081 (2.296) 34.785
Prodotti finiti 35.495 (1.208) 34.287 29.666 (1.572) 28.094
Totale 101.819 (5.719) 96.100 92.410 (5.971) 86.439

L’aumento delle giacenze di magazzino, di Euro 9.6@igliaia rispetto al 31 dicembre 2013, €
riconducibile alle maggiori scorte nei siti produttdel Gruppo nonché all’effetto derivante dalla
fluttuazione dei tassi di cambio.

Si riporta di seguito la movimentazione del fondalstazione magazzino:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Valore iniziale 5.971 6.366
Accantonamenti del periodo 1.213 1.123
Utilizzi/rilasci del periodo (2.717) (1.252)
Differenze cambio e altri movimenti 252 (266)
Valore finale 5.719 5.971

(16) Crediti commerciali

| crediti commerciali ammontano a Euro 108.370 raiglal 30 settembre 2014 e sono diminuiti di
Euro 9.072 migliaia rispetto al 31 dicembre 20Xk®&guito degli incassi di posizioni pregresse verso
clienti pubblici (in particolare in Italia e Spagna

Il fondo svalutazione crediti € pari a Euro 9.264glmia e se ne riporta di seguito la
movimentazione rispetto al 31 dicembre 2013:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Valore iniziale 8.100 8.330
Accantonamenti del periodo 1.177 904
Utilizzi/rilasci del periodo (195) (694)
Differenze cambio e altri movimenti 182 (440)
Valore finale 9.264 8.100

Il Gruppo, al fine di far fronte allo scostamenta it termini di incasso contrattuali e quelli effiet
ricorre ad operazioni smobilizzo crediti tramite eogeioni di factoring pro-soluto. Il crediti
smobilizzati dalla Capogruppo nei primi nove mesi2zD14 ammontano a Euro 33.840 migliaia.
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(17) Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti ammontano a Euro 9.92iglisia (Euro 8.689 migliaia al 31 dicembre
2013). Includono principalmente ratei e riscontivat(Euro 2.807 migliaia) su assicurazioni,
interessi, canoni di noleggio e contributi pubbliciediti di imposte per ritenute subite all’estero
(Euro 4.230 migliaia).

(18) Cassa e attivita finanziarie correnti

La voce cassa e strumenti equivalenti ammonta a EB4.000 migliaia ed e costituita da conti

correnti ordinari, nonché da depositi bancari avérél 31 dicembre 2013 tale voce ammontava a
Euro 105.110 migliaia. Per maggiori dettagli sufteovimentazione si rimanda allo schema di

rendiconto finanziario riportato nelle pagine piceeti.

Le attivita finanziarie correnti ammontano a Eurb(®5 migliaia al 30 settembre 2014 (Euro 34
migliaia al 31 dicembre 2013) e sono cosi composte:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Depositi bancari a termine 24.005 -
Contratti a termine - 34
Altre attivita finanziarie correnti 24.005 34

La voce comprende gli investimenti di liquiditaltheve periodo che, come definito dal principio
contabile IAS 7 paragrafo 7, non sono assimiladililisponibilita liquide in quanto alla data di
acquisto avevano una durata complessiva del tgalgeriore a tre mesi. In particolare, le altre
attivita finanziarie correnti includono il depositoscadenza della durata di un anno acceso dalla
controllata statunitense (USD 30 milioni) nel codsl 2014; I'eventuale chiusura anticipata non
comporterebbe penali ma solo la retrocessione deghessi.

Al 31 dicembre 2013 la voce includevafair value positivo dei contratti a termine di vendita di
valuta posti in essere dalla Capogruppo per Eunmigdiaia.

(19) Patrimonio netto

Capitale sociale

Il capitale sociale & interamente versato ed eremgmtato al 30 settembre 2014 da 55.948.257
azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 aata Non ha subito variazioni rispetto al 31
dicembre 2013.

Riserva sovrapprezzo azioni
Tale riserva ammonta a Euro 18.155 migliaia al &fesbre 2014 e non si € movimentata rispetto
al 31 dicembre 2013.

Riserva legale
Ammonta a Euro 11.190 migliaia e si € movimentepetto al 31 dicembre 2013 per effetto della
destinazione dell'utile dell'esercizio 2013 perigrporto pari a Euro 9 migliaia.
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Altre riserve e risultati a nuovo
La voce é composta come segue:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013 Variazione
Riserva da conversione 7.485 (6.101) 13.586
Riserva per azioni proprie 44.882 44.882 -
Riserva per stock option 4.567 4.222 345
Utili/Perdite da rimisurazione piani a benefici ithéf (3.415) (3.099) (316)
Utili/(perdite) a nuovo 306.532 253.349 53.183
Riserva da transizione agli IFRS (2.973) (2.973) -
Altre riserve 342 342 -
Totale Altre riserve e risultati a nuovo 357.420 290.622 66.798
Di cui competenza di terzi 213 99 114

Riserva di conversione

La riserva di conversione ha registrato al 30 sdite 2014 un incremento di 13.586 migliaia di
Euro, principalmente per l'effetto dellandamentel dambio del Dollaro statunitense e del Real
brasiliano nei confronti dellEuro. La riserva agltie le differenze cambio derivanti dalla

conversione dei patrimoni delle societa consoligdteambio di fine esercizio, i cui bilanci sono
redatti in valuta estera, per un valore di Euro4&8. migliaia; tale valore include Euro 1.731
migliaia riferiti all'adeguamento del valore dgbodwill allocato alle CGU che operano in valuta
diversa dall’Euro.

Nella riserva €& anche iscritto I'importo relativo differenze cambio non realizzate

sullindebitamento in valuta a carico della Capgypo a copertura del patrimonio netto
dell'investimento nella controllata americana DidBadnc. per un valore positivo di Euro 97

migliaia, al netto dell’effetto fiscale (pari a BUB7 migliaia).

Riserva per azioni proprie

Al 30 settembre 2014 la riserva per azioni propriportafoglio ammonta a Euro 44.882 migliaia.
Tale riserva trae origine dai vincoli di legge (a2857 ter C.C.) e la sua costituzione deriva
dall'acquisto di azioni proprie effettuato nel acodegli esercizi precedenti.

Riserva di stock option

Il saldo della riserva pestock optiorsi riferisce al Piano 2010 e al nuovo Piano 2QBdriserva si

€ movimentata nel periodo in aumento per effettiiigtizione di costi perstock optionpari a
Euro 345 migliaia.

L’Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2014 ha appt@vianuovo piano dstock optior2014 per alti
dirigenti e dipendenti chiave della DiaSorin S.peAdelle sue controllate. Il Piano 2014 prevede
I'assegnazione gratuita di opzioni che attribuiscanbeneficiari il diritto di acquistare le aziani
portafoglio della DiaSorin S.p.A., nel rapporto imero 1 azione per ogni nhumero 1 opzione
esercitata, nei termini e alle condizioni previdé Regolamento del Piano. Il numero complessivo
massimo di azioni da assegnare ai beneficiari gseduzione del Piano e stato determinato
dall'assemblea ordinaria del 23 aprile 2014 in nkgr¥50.000 azioni in portafoglio della DiaSorin
S.p.A.. Il Consiglio di Amministrazione, in data 4§gosto 2014, ha provveduto all’'assegnazione di
una prima tranche di n. 710.000 opzioni.

Utili/(Perdite) da rimisurazione piani a beneficefiniti
Negativa per Euro 3.415 migliaia al 30 settembré&420accoglie le perdite nette del periodo
determinate nella valutazione attuariale dei pmrbenefici definiti del Gruppo pari a Euro 316
migliaia, al netto dell’effetto fiscale (Euro 120gtwaia).
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Utili /(Perdite) a nuovo
La variazione della voce utili/(perdite) a nuovepetto al 31 dicembre 2013, pari a Euro 53.183
migliaia, & dovuta:
» all’allocazione del risultato consolidato relatival'esercizio 2013 per Euro 83.102
migliaia;
« alla distribuzione del dividendo agli azionisti furo 29.919 migliaia approvato in data 23
Aprile 2014 dall’Assemblea ordinaria (pari a Eut6®per azione).

Riserva da transizione agli IFRS

La riserva da transizione agli IFRS e stata casditalla data del 1° gennaio 2005 in sede di
adozione degli IFRS in contropartita delle rethiecapportate ai valori del bilancio redatto secandi

Principi Contabili Italiani per I'adozione degli RS al netto del relativo effetto fiscale (come
previsto e secondo le modalita previste dall'lFRS hon ha subito variazioni dal momento della
sua costituzione.

Altre riserve

La voce comprende il valore attualizzato del predegiacquisto della quota di partecipazione
minoritaria della controllata cinese correlato@itzione di vendita concessa al socio di minoranza,
pari a Euro 562 migliaia e la riserva di consoliéso, pari a Euro 904 migliaia.

(20) Finanziamenti e altre passivita finanziarie
Ammontano a Euro 209 migliaia per la quota a lutegmine ed Euro 3.146 migliaia per la parte

corrente in scadenza nell’esercizio successivo.
Sono dettagliati nella tabella che segue (valomigliaia):

Quota a dicuioltre 5

Ente erogatore Valuta Quota a breve | . Totale
ungo anni

Santander BRL 9.000 - - 9.000

Controvalore € 2.920 - - 2.920

IMI MIUR € 211 200 - 411

Leasing € 15 9 - 24

TOTALE 3.146 209 - 3.355

Si riporta di seguito la movimentazione dei finamzenti in essere alla data della presente relazione
trimestrale (valori in migliaia di Euro) rispettb3l dicembre 2013:

Al 31 differenze effetto costo Al 30

Dicembre rimborsi cambio  ammortizzato Settembre

2013 2014

GE Capital USD 3.095 (3.148) 30 23 -
GE Capital Euro 690 (690) - - -
Santander 2.763 - 157 - 2.920
IMI MIUR 600 (212) - 23 411
Leasing 27 - 3) - 24
Totale debiti verso istituti 7175 (4.050) 184 46 3.355

finanziari
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Nel corso dei primi nove mesi del 2014 si segnastihzione dei finanziamenti GE Capital (in
Dollari statunitensi) e GE Capital (finanziamemdguro) per i quali é stata rimborsata 'ultimaarat
prevista dal piano di ammortamento, rispettivamerge USD 4.300 migliaia (pari a Euro 3.148
migliaia) e Euro 690 migliaia. Inoltre é stato riomkato il finanziamento IMI-MIUR per Euro 212
migliaia, come da piano di ammortamento.

La voce altre passivita finanziarie, pari a Eur@® m3igliaia al 30 settembre 2014, includdair
valuenegativo dei contratti a termine di vendita diwalposti in essere dalla Capogruppo.

(21) Fondo trattamento di fine rapporto e altri berefici

La voce in oggetto comprende tutte le obbligazjpemsionistiche e gli altri benefici a favore dei
dipendenti, successivi alla cessazione del rappdirtavoro o da erogarsi alla maturazione di
determinati requisiti. Le societa del Gruppo gasmaino benefici successivi al termine del rapporto
di lavoro per i propri dipendenti sia contribueraldondi esterni sia tramite piani a contribuzione
definita e/o a benefici definiti.

La modalita secondo cui i benefici sono garantétria&y secondo le condizioni legali, fiscali ed
economiche dello Stato in cui le societa del Grupgperano. | benefici solitamente sono basati sulla
remunerazione e gli anni di servizio dei dipendenti

Piani a contribuzione definita

Alcune societa del Gruppo versano contributi a fandstituti assicurativi privati sulla base di un
obbligo di legge o contrattuale oppure su basentatta. Con il pagamento dei contributi le societa
adempiono a tutti i loro obblighi. | debiti per ¢ohuti da versare sono inclusi nella voce “Altre
passivita correnti”; il costo di competenza delrszio matura sulla base del servizio reso dal
dipendente ed e rilevato nella voce “Costi peeiispnale” nell’area di appartenenza.

Piani a benefici definiti

| piani pensionistici del Gruppo configurabili conpgani a benefici definiti sono rappresentati
principalmente dal trattamento di fine rapporto [zefiliale italiana, dall'istituto “Alecta” per la
filiale svedese, dal fondo pensione “U-Kasse” elidatuto “Direct Covenant” per la filiale
tedesca.

Il valore di tali fondi € calcolato su base attabicon il metodo della “proiezione unitaria del
credito”; gli utili e le perdite attuariali deternati nel calcolo di tali poste sono addebitati o
accreditati a patrimonio netto attraverso il pragpdi conto economico complessivo, nel periodo in
Ccui sorgono.

Altri benefici

Il Gruppo riconosce altresi ai propri dipendentridbenefici a lungo termine la cui erogazione
avviene al raggiungimento di una determinata anZiamziendale. In questo caso il valore
dell'obbligazione rilevata in bilancio riflette lprobabilita che il pagamento venga erogato e la
durata per cui tale pagamento sara effettuatcaltire di tale fondo € calcolato su base attuariale
con il metodo della “proiezione unitaria del creditSi ricorda che agli utili e perdite attuariali
rilevati in funzione di tali benefici sono iscritiiconto economico.
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Il Gruppo ha in essere principalmente i seguetipgber benefici a dipendenti:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013 Variazione

Benefici a dipendenti

di cui:

- Italia 6.772 6.333 439

- Germania 17.356 16.959 397

- Svezia 2.335 2.412 (77)

- altri 562 495 67
27.025 26.199 682

di cui:

- Piani a benefici definiti

trattamento di fine rapporto 5.307 5.049 258

altri piani a benefici definiti 19.691 9.371 320

24.998 24.420 578

- Altri benefici a lungo termine 2.027 1.779 248
Totale benefici a dipendenti 27.025 26.199 682

La tabella sottostante fornisce le principali vaioai avvenute nel periodo nei fondi per benefici a
dipendenti (importi in migliaia di Euro):

L Piani a benefici . . . Totale benefici a
(in migliaia di Euro) definiti Altri benefici dipendenti
Valore al 31 Dicembre 2013 2204 1.779 26.199
Oneri/(Proventi) finanziari 558 4 562
Perdite/(Utili) attuariali riconosciuti a conto ewmico ) 127 127
Perdite/(Utili) attuariali del periodo rilevati apimonio

netto 437 - 437
Accantonamento costi per benefici ai dipendenti 312 172 484
Contribuzione / Benefici pagati (653) (58) (711)
Differenze cambio e altri movimenti (76) 3 (73)
Valore al 30 Settembre 2014 2489 2.027 27.025
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(22) Altre passivita non correnti

Ammontano a Euro 5.369 migliaia e si riferisconangipalmente a fondi per rischi ed oneri
stanziati a fronte di controversie in corso e poi@nnonché al fondo indennita di clientela.

Si riporta di seguito la movimentazione dei fondr gschi ed oneri:

(in migliaia di Euro) 30/09/2014 31/12/2013
Valore iniziale 3.858 3.417
Accantonamenti del periodo 958 663
Utilizzi/rilasci del periodo (350) (187)
Differenze cambio e altri movimenti 56 (35)
Valore finale 4,522 3.858

(23) Debiti commerciali

Al 30 settembre 2014 i debiti commerciali ammontanBuro 36.313 migliaia (Euro 36.601 al 31
dicembre 2013) ed includono debiti verso fornitoer acquisti di merci e prestazioni di servizi.
Non ci sono importi in scadenza oltre I'esercizio.

(24) Altri debiti

Ammontano a Euro 27.484 migliaia al 30 settembrg&42(Euro 26.303 migliaia al 31 dicembre
2013) ed includono principalmente debiti verso ergpnale dipendente per mensilitd aggiuntive
(Euro 19.422 migliaia), debiti verso istituti prdenziali e assistenziali (Euro 1.702 migliaia) eira

e risconti passivi (Euro 1.829 migliaia).

(25) Dedbiti tributari

Ammontano a Euro 12.630 migliaia al 30 settembrg&42(Euro 7.977 al 31 dicembre 2013) e si
riferiscono ai debiti verso I'Erario per le impostel periodo (al netto degli acconti versati pari a
Euro 5.327 migliaia) e per altre imposte e tasse.

(26) Impegni e passivita potenziali

Impegni e diritti contrattuali rilevanti

Tra gli accordi contrattuali rilevanti si ricordagti accordi che la Capogruppo DiaSorin S.p.A. ha
concluso con Stratec in merito allo sviluppo e pmdne del nuovo sistema diagnostico di
chemiluminescenza (LIAISON XL). Con particolareerimento al contratto di fornitura, DiaSorin
e Stratec hanno sottoscritto un contratto in fatelaquale quest’ultima si & impegnata a produrre e
fornire a esclusivo favore di DiaSorin I'analizzetd IAISON XL. E’ inoltre previsto un impegno

di acquisto da parte del Gruppo di un quantitativaimo di strumenti. L'impegno previsto & da
ritenersi sensibilmente inferiore rispetto ai nolinliaelli di investimento in strumenti attuali e
prospettici, pertanto il capitale netto investiiuiro non subira modifiche strutturali significagiin
relazione a tale impegno.
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Passivita potenziali

Il Gruppo DiaSorin, operando a livello globale,aggetto a rischi che derivano dalla complessita
delle norme e regolamenti cui € soggetta I'attieciénmerciale ed industriale del Gruppo.
Relativamente ai contenziosi in corso, il Gruppmne che le somme accantonate nel fondo rischi
siano, nel loro complesso, di importo adeguato.

(27) Transazioni derivanti da operazioni atipiche /& inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 Lugld®& n. DEM/6064296, si precisa che nel
corso dei primi nove mesi del 2014 il Gruppo nongdusto in essere operazioni atipiche e/o
inusuali, cosi come definite dalla Comunicazioressa, secondo cui sono operazioni atipiche e/o
inusuali quelle operazioni che per significativil@anza, natura delle controparti, oggetto della
transazione, modalita di determinazione del predizivpasferimento e tempistica dell’accadimento
(prossimita alla chiusura del periodo) possono d#mego a dubbi in ordine: alla
correttezza/completezza dell’informazione in bilapal conflitto di interesse, alla salvaguardia de
patrimonio aziendale, alla tutela degli azionistmghoranza.
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ALLEGATO |: LE IMPRESE DEL GRUPPO DIA SORIN AL 30SETTEMBRE 2014

Valore
Capitale nominale % di n. Azioni o
Societa Sede Valuta P per partecipazione :
sociale (*) azione o diretta quote possedute
quota
Partecipazioni consolidate integralmente
. ' Bruxelles o
DiaSorin S.A/N.V. (Belgio) Euro 1.674.000 6.696 99,99% 249
DiaSorin Ltda ?;’;5;;"0 BRL 18.056.977 1 99,99% 18.056.976
DiaSorin S.A. Antony (Francia) Euro 960.000 15 99,99% 62.492
DiaSorin Iberia S.A. Madrid (Spagna) Euro 1.453.687 6 99,99% 241.877
DiaSorin Ltd Oldbury (Regno 500 1 100,00% 500
Unito)
; : Stillwater o
DiaSorin Inc. (Stati Uniti) uUsD 1 0,01 100,00% 100
. . Mississauga 100 Class A
DiaSorin Canada Inc (Canada) CAD 200.000 N/A - common shares
DiaSorin Mexico S.A de C.V. Mexico City MXP 63.768.473 1 99,99% 99.999
(Messico)
; : Dietzenbach o
DiaSorin Deutschland GmbH (Germania) Euro 275.000 275.000 100,00% 1
DiaSorin AB Solna (Svezia) SEK 5.000.000 100 100,00% 50.000
DiaSorin Ltd Rosh Haayin ILS 100 1 100,00% 100
(Israele)
DiaSorin Austria GmbH Vienna (Austria) Euro 35.000 35.000 100,00% 1
Praga
DiaSorin Czech s.r.o. (Repubblica CzK 200.000 200.000 100,00% 1
Ceca)
DiaSorin Diagnostics Ireland Limited Dublino (Irida) Euro 3.923 0,01 100,00% 392.282
DiaSorin Ireland Limited Dublino (Irlanda) Euro 163.202 1,2 - 136.002
Biotrin Intellectual Properties Limited Dublinol@gnda)  Euro 144 0,6 - 240
DiaSorin I.N.UK Limited Dublino (Irlanda) Euro 7.826.072 0,01 - 782.607.110
. ' ' Johannesburg o
DiaSorin South Africa (PTY) Ltd (Sud Africa) ZAR 101 1 100,00% 101
. . . Sydney 0
DiaSorin Australia (Pty) Ltd (Australia) AUD 100 1 100,00% 100
DiaSorin Ltd Shanghai (Cina) RMB 1.211.417 1 80,00% 96.000
DiaSorin Switzerland AG Risch (Svizzera) CHF 100.000 100 100,00% 1.000
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Valore

. : % di n. Azioni o
Societa Sede Valuta Ca_p|ta|e ”Om'!‘a'e partecipazione quote
sociale (*) per azione o h
diretta possedute
quota

Partecipazioni valutate con il metodo del Patrimoro netto
Bﬁig{;” Trivitron Healthcare Private o oo (india) INR 167.037.490 10 8.518.912
Partecipazioni valutate al costo
DiaSorin Deutschland Dietzenbach
Unterstuetzungskasse GmbH (Germania) Euro 25.565 1 ) 1
Consorzio Sobedia Saluggia (Italia) Euro 5.000 N/A 20,00% 1

(*) Importi in valuta locale.
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DICHIARAZIONE EX ART . 1548IS COMMA 2 —PARTE IV, TITOLO lll, CAPO Il, SEZIONE V-BIS, DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998, N. 58: “T ESTO UNICO DELLE DISPOSIZIONI IN
MATERIA DI INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA , Al SENSI DEGLI ARTICOLI 8 E 21 DELLA LEGGE 6
FEBBRAIO 1996,N. 52"

Il sottoscritto, Luigi De Angelis, dirigente preposalla redazione dei documenti contabili societari
della societa DIASORIN S.p.A.

ATTESTA

in conformita a quanto previsto dal secondo comeifadt. 154bis, parte 1V, titolo Ill, capo II,
sezione V-bis, del decreto legislativo 24 febbrdi®98, n. 58 che, sulla base della propria
conoscenza, il presente Resoconto Intermedio diidescorrisponde alle risultanze documentali,
ai libri e alle scritture contabili.

Saluggia, li 14 Novembre 2014,

Luigi De Angelis
Dirigente Preposto alla redazione

dei documenti contabili societari
DIASORIN S.p.A.
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